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Nhiing chién lugc don gian
dé t6i da lgi nhuan tir thj trudong

Vi Thai Ha (MBA) va Lé Hoai An (CFA) dich
Pham Uyén Nguyén hiéu dinh

NHA XUAT BAN THE GIGI






LO1 CAM TA

Truéc hét, t6i mudén goi 161 cdm on chén thanh dén
cdc dong nghiép cla téi & Phoenix Capital Group, nhiing
ngudi di cung to6i trai qua nhiéu thi thach d€ dung xay
dugc mét diéu gi d6 c6 y nghia tit nhiing diéu kién hét stic
kho khan.

T6i mudn goi 16i cdm on dén Chau Nguyén, ngudi da
ludn sat canh bén t6i tii lic nhiing y tuéng vé quyén sich
nay bat ddu nhen nhém. Téi c6 thé khing dinh ring, quyén
sach nay sé khong thé dén dugc tay cac ban néu khong coé
nhiing sy gitup d va ddng vién tii co dy.

Ké dén, t6i mudn géi 16i cdm on dén Andy Lé va
nhiing ngudi ban da danh rat nhiéu thagi gian va cong
stic d€ giup toi cé thé hoan thanh ban dich nay sang tiéng
Viét. Viéc truyén tai mdt quyén sach ti ngdn ngit nay
sang ngdn ngi khdc khong phai la diéu dé dang va déi
v6i moét sach thién vé ky thuat phan tich nhu thé nay thi
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cang khé khan hon. Tuy nhién, cac ban t6i da ho trg cho
viéc truyén tai ng6bn ngi tré nén dé dang nhat c6 thé.

Sau ciing, t6i mudn cam on tat ca nhiing ai quan tim
dén viéc ddu tu va giao dich c6 phiéu trén thi trudng, boi
vi chinh ho 1a nguén cam hting d€ t6i dit but ghi lai cac
phuong phap ctia minh va chia sé ching v6i nhiing ai dang
tim kiém mdt chién lugc giao dich mdi.

PETER PHAM



LO1 MO pAU

Tc‘)i dén Viét Nam vao ndm 2007, khi ma thi trudng
chiing khodn Viét Nam dang trai qua nhiing giai doan
thing hoa nhat ti lac thj trudng ching khoan dugc hinh
thanh. Gidng nhu moi nha dau tu, t6i da ky vong rit nhiéu
vé sy trién vong ctia nén kinh té va xu huéng ctia thi trudng
chiing khodn Viét Nam khi d6. Téi tin tudng su bung né
cta nganh thong tin tai chinh sé 1a mét xu thé tit yéu trong
b6i canh d6 nhidm céi thién tinh minh bach ctia thj trusng.
Nhung t6i da 1am, mét ndm sau d6 con béo tai chinh toan
cdu bat ddu cudn phéng tit ca, khong nhiing nhiing thanh
tyu cta nén kinh té trong nhiing ndm truéc d6 ma con tat
ca tai san tdi tich gép. Ngudi ta thuong néi, may méin chinh
13 ndi ma sy chudn bi cé thé gip dugc co hoi, con d6i véi
toi va thi trudng ching khodn, sy bat hanh dén tan cing
dudng nhu xay ra khi cac yéu t6 hiém hoa 4p dén vabanlai

hoan toan khong c6 su chuin bi.



8§ ® PETER PHAM

Tuy nhién khi nhin lai, ching ta hoc dugc nhiéu ti
nhiing thit bai hon thanh céng. Chinh trong nhitng dau
khé tan ciing clia thit bai, ching ta méi c6 co hdi € chiém
nghiém lai nhiing gi ching ta da suy nghi va thuc hién.
Nhiing kh6 khan trong giai doan séng con d6 cong véi
nhiing ky ndng phén tich giao dich chiing khoan ma toi da
hinh thanh va thyc hién & thi truong New York, Toronto da
gitp toi viét nén quyén sach The Big Trade (Tua sich tiéng
Viét 1a Giao dich Lon). Day la quyén sach viét vé cac ky
thuat giao dich chiing khodn, nhung dang sau d6 la nhiing
cau chuyén khong chi c6 y nghia cho t6i ma con cho cic
ban, cho nhling thi ma tit cd ching ta da va dang mong
muon sé trai qua trong doi.

Toi da tling c6 cam gidc rat té vé thi trudng chiing
khoan Viét Nam va sau gin 10 nim, cdm giac d6 trd lai véi
toi 1an nifa. Nhung 14n nay rit khac, mgt cam giac tin tudng
nhung khong con cam giac hdo hiic cha tudi tré nhu 10 ndm
tru6c. Thay vao dé 1a mot niém tin thit than trong. Quyén
sach nay dugc xuit ban § My vao nam 2013 nhung tai sao toi
lai chon thdi diém nay méi cho ra mit & Viét Nam? Gidng
nhu viéc giao dich chiing khoan, ban can phai xac dinh mot
thai diém xudt hién trén thi trudng ma khi d6 xac suit chién
thing ctia ban la cao nhit c6 thé. B4i vi t6i thdy, day la lac
cac co hoéi sé dén chin nhat c6 thé. Téi da chd gan 10 ndm va
da trai qua 5 nam lién tuc d€ chuin bi cho diéu nay.

Toi va cac dong nghiép da thanh lap hai cong ty trong
giai doan nay, dé la Phoenix Capital dugc thanh lap tai
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Cayman Islands, hién cé vdn phong tai thanh phé H6 Chi
Minh va Phoenix Global Wealth Management - 14 cong
ty dugc thanh l4p tai My. Hai cong ty nay dang thuc hién
hoat dong quan ly quy, tu vdn, x4y dung san phdm déu tu...
Chung t6i nhin thdy nhiing trién vong cta thj trudng ti
nhiing phuc héi trong thdi gian gan day, ciing nhu nhiing
co hoi dugc tao ra ti béi canh kinh t€ vi moé lac quan cta
khu vuc va quéc gia. Hién nay, Viét Nam la mét 44t nuédc
dang thay d6i rit nhiéu so v4i 10 ndm trude day. Viét Nam
dang hdi nhap ngay cang sau rdng vao khu vic va ching toi
dang nghi vé mét san phdm ddu tu dugc cdu tric mét cach
phu hgp, dé gitp cac nha dau tu trong va ngoai nudc c6 thé
tan dung ndm bét xu huéng hién tai. Ban sé thdy tai sao t6i
rdt lac quan vé nhiing san phim nay. D6 1a vi nhu ciu cta
thi trudng vé nhiing san phim nay rit I6n, ma nhiing san
pham hién cung cip lai c6 chit lugng rat kém. Mot co hoi
nhu thé tai sao ching ta lai khong nim bat?

10 nam trudc, toi da thit bai vdi viéc xay dung mot
kénh thdng tin tai chinh & Viét Nam. Ngoai ly do vé thi
trudng ma t6i da néi véi cac ban & trén thi con mot ly do
khdéc, d6 1a khi d6 thi trudng méi néi nay chua thuc sy san
sang cho nhiing san phdm nhu thé, méc du chung la nhiing
thid hét stic phd bién tai cac thi trudng phat trién. Niém tin
vé mdt co hoi thit hai d6 khéng dén tii nhiing gidc mo chua
dugc thuc hién cha t6i, ma né dén ti nhiing co hoi thuc sy
clia thi trudng. Cac cong ty chuyén cung cép cic bao cao
phan tich tai chinh chuyén nghiép vé cong ty va thi trudng
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da bit ddu vao khu vic Déng Nam A. That sy, ching toi
dang hop téc v6i mot trong s cong ty d6 d€ ho trg ho trong
viéc cung cdp thong tin phan tich chuyén sau cho cac nha
d4u tu quéc té vé khu vyc chau A. Ho bit ddu quan tim dén
nhiing ca hdi & nhiing thi trudng méi néi nhu Malaysia, Théi
Lan va Philippines. To6i nghi rang, khong c6 ly do gi ma Viét
Nam lai khong cé mot co hoi ké tiép.

Hau hét cic bdo cdo phéan tich chiing khoan va thi
trudng cia Viét Nam déu dén tli cac cong ty chiing khodn,
do d6 tinh thiéu khéch quan ctia cdc bdo cdo nay rét cao. Thi
truding dang rat cin cic bao cdo phén tich doc lap, cap nhat
hang ngay vé€ cdc co hoi ddu tu va thi trudng noi chung.
Viéc xay dung mot kénh thong tin tai chinh doc 1ap cung
cdp cac bdo céo phan tich, hd trg qud trinh ra quyét dinh
cla cac nha diu tu, dic biét 13 cdc nha dau tu cd nhan thuc
su 12 mat thi trudng ma chua c6 ai khai pha.

Céc goi san phdm dau tu hiéu qua kem theo viéc xay
dung m{t kénh thdng tin tai chinh déc lip la nhiing gi ma
ching ta dang chuén bi va theo dudi trong su6t nhiing ndm
qua. Toi nghi ring, gia tri dugc tao ra khi ching ta c6 thé
cung cip nhiing san pham vugt trén muc d6 dugc ky vong
tit khich hang. V6i mét thi trudng ma phéan 16n céc ban cé
muic d6 ky vong rit thip vé cic san phdm va cdc dich vu tai
chinh nhu Viét Nam hién nay (tham chi d6i khi cac ban
con chua nhan thic dugc nhiing nhu ciu hét sitic co ban
ma minh cin dudc dap 1ing) thi téi nghi, co hi chién thing
cho nhiing ngudi ban hang tan tuy va biét ndm dugc cic xu
hudng phat trién ctia thi trudng l1a rat 16n.



GiaAo DICH LGN ®m 11
D6 1a mot cau chuyén, nhung né khong chi vé riéng
ca nhén t6i ma no con cb y nghia cho tit ca cac ban. Trong
moi ching ta, ai cing déu dp u cho riéng minh mot “Big
Trade”, c6 thé€ d6i khi né ndm lan trong tan sau tim hon
khién chiing ta khong thé nhén ra. Nhung r6i m¢t ngay khi
céc diéu kién cén thiét dugc héi ty, né sé trdi ddy manh mé
va thoi thic chung ta phai hanh déng. N6 khién chung ta
san sang ddn than, chip nhan nhiing rii ro d€ cé thé luét di
cung con song.
Chiing ta khdng biét né c6 thé dua ching ta dén dau,
nhung chéc chdn né sé cho ban nhiing cam gidc tha vi nhit
trong doi.

TP. HCM, thdng 11 ndm 2015.

PETER PHAM






LO1 G101 THIEU

Hdn bén thé ky trudc, viéc phat minh ra kinh vién
vong va kinh hién vi da lam cho cudc cich mang do ludng di
liéu c6 nhiing budc dot pha dang ké. Kha ning kéo nhiing
vat § rédt xa vé gin hon va lam cho nhiing vi sinh vat tré nén
to hon gdp nhiéu lan di khai sang va dua thé giéi dén véi
nhiing tdm cao méi. Cac thanh tyu cia nganh quang hoc d
nuoi dudng su tdo mo va kich thich tri tudng tugng cta con
ngudi d6i véi cac sy vat, hién tugng quanh minh.

Ngay nay, thé gidi ctia ching ta dang ngap chim trong
dit liéu; ching ta dang boi trong d6. Ching ta goi né la Thdi
dai thong tin nhung cing hoan toan c6 thé la Thdi dai dit
liéu. Nghé thuat thong ké va khai thac Di liéu 16n (Big data)
dang dan dén nhiing cudc cich mang trong nhiéu linh vuc
khéc nhau, tu vit ly, thé thao cho dén kinh té. Bit ké ban la
ngudi quan ly cia mt déi bong hay mot ky su cong nghé

dang lam viéc trong mot nha mdy san xudt pin mat trgi thi
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dit liéu ciing déng vai trd cyc ky quan trong, néu khong c6
dit liéu dung din va chinh xédc thi chung ta khong thé c6
dugc nhitng budc tién da cé. Viéc stt dung thong tin d€ ho
trg qua trinh ra quyét dinh chinh dang thay d6i nhiing yéu
t6 nén tang cla xa hoi.

Tuong ty nhu viéc ting dung cdc thdu kinh cach nay
bén thé ky dd m& dudng cho Thai ky Khai sang, ching ta
ciing dang trdi qua mdt budc nhay trong ki€u cach va chat
lugng ctia nhiing quan sat ctia ching ta vé thé giéi. Khong
cOn nhitng quyét dinh dya trén tryc gidc bang nhiing don
dodn va céc phong dodn. Ching ta c6 thé quan sat, kiém tra
tinh xdc thyc va ra quyét dinh dva vao d6. Dii liéu 1a vin dé
c6t 16i ctia hoat dong kinh doanh va 1a co s§ d€ gia ca hinh
thanh ngoai thij trudng.

T6i nhan ra rang, nghién cdu di liéu chinh la yéu t6
co ban da thay d6i cach cudc séng van hanh hang ngay.
Nhiing ngudi c6 thé tin dung nhiing di liéu nay mdt cach
khén ngoan sé tao ra dugc lgi thé canh tranh so vé6i ngudi
khac trong cung linh viic. Diéu nay dic biét dung trong thi
trudng von, noi ma phép phan tich dinh lugng két hop véi
viéc huy dong tdng luc cic ngudn von khéng 16 trén thj
trudng da tao nén mdt moi trudng rat khic nghiét déi véi
cdc nha diu tu. T6i hy vong rang, nhiing néi dung dugc
trinh bay trong Giao dich I6n sé phan nao gitip cin bang lai
san choi 16n nay cho cac nha dau tu ca nhan.

Nhu t6i da ndi, chung ta song trong mot thé gidi ngap
tran di liéu. Thong tin rit 1én tridc mat ching ta theo tling
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dot song va khién ching ta dé bj ap dao, lac 16i. Dii liéu 16n
c6 thé va thudng xuyén lam nhiing tay choi nhd bé nhit
ngdp tha. Nhung khong nhat thiét ltic nao ciing thé.

Cang 16n thi cang kho sup d6. Mot ai d6 c6 sang kién
vay chi hién thyc n6 trong thoi dai cho phép truy cap nhiing
thong tin chét lugng cao chua tling c6 sé pha v& moi thd,
va khai thac ching nhu nhiing lgi thé canh tranh. Trudc
day, thong tin 14 rio can khi thAm nhép cac thi truong. Bay
gi¢ thi mdi lo laing ddng ké nhit d6i véi cic tay choi chuyén
nghiép khong phdi déi méi bang cach tao ra nhiéu thong
tin mé&i ma la git thong tin nam trong vong kiém soét caa
ho va tranh xa chung ta. Chi cdn nghi dén nganh 4m nhac
hay vu kién ctia Apple chdng lai Samsung la c6 thé hinh
dung ra vién canh tuong lai ca ching ta.

Vi thé, hay viing tin 1én bdi bén trong méi ngudi chinh
14 Y tudng I6n. Toi tin vay. Ty mdi ngudi déu co it nhit mot
y tudng dang chd dogi ching ta dit niém tin vao né. Véi
thoi gian, sy chi tdm va khai thac hop ly D ligu lon, tit
ca chung ta déu c6 co héi nhin thdy Y tudng Ién ctia minh
thanh hién thuyc. That vy, diéu d6 1a don gidn théi, khi ma
ban ngiing lai va suy nghi vé né. N6 1a mot cai gi d6 nhé bé
trong thé gidi rong 16n, nhung lai 1a mot bi mat dua chiing
ta di tim va lam nén Giao dich l6n.
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CHUGNG |

PHA VO TRUYEN THONG

Nghi xem ta sé phdi lam gi,
néu ta cé thé lam tdt cd moi thi.

-Toén Tu -

Va t6i thay hung phéan’
Toi khong biét ban thé nao nhung ngay ma t6i quyét
dinh bat tay vao viéc gi 46 méGi mé thi téi sé danh tron tAm

tri cho né. N6 giéng nhu mui ctia mot chiéc xe méi. Ching

1. Téc gid choi chit bing cich st dung thanh ngit, ciing 12 tén bai hat:
“Then I Got High”.
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ta khong thuc sy biét n6 tit ddu dén va tai sao lai tic dong
dén chiing ta; chi biét 1a nd thyc sy kich thich. Lic nao
ciing c6 mot sy phén khich khi ching ta bat dau mét diéu
that mGi mé. Moi thii déu c6 thé xay ra. D6 la sy quyén rii
ctia viéc kinh doanh, 12 nhén thiic tinh tao vé nhiing rai ro
viigt khoi tim kiém soédt clia chung ta; 1a mét budc nhay
ctia niém tin vao thé giGi ddy tiém ning - va rai ro d6 1am
chung ta say sua.

Trong tri tudng tugng ctia ching ta, lam ra tién trén
thi truong cé vé dé dang hon rit nhiéu so véi chuyén nhoc
nhéan kiém séng bang nhiing cdng viéc binh thudng hang
ngay. O giai doan cudi cling ctia bét cd thi tridng ting gia'
nao, diéu ndy cé thé ding véi rdt nhiéu ngudi nhung ching
chéng thi chay, ching ta cling phai roi khoéi thé giéi tudng
tugng d€ trg vé vai thuc té.

Su that la, gid tai sdn & bat cu thi trudng ting gid nao
- cho di1 d6 1a chiing khoan, vang hay hoa tulip - déu la 30°
hoan toan so véi gid thyc clia ching, va co hoi d€ nhan ra
rang thé gidi cia tri tudng tugng sé troéi qua rat nhanh va
cin phai hanh dong nhanh chdéng. Hinh 1.1 cho thdy sy syp
d6 kinh khtng ctia chi s6 Nikkei 225 cta thij trudng Nhat

1. Nguyén van la bull market, thuat ngit dé chi giai doan clia thj trudng
chting khoan, héi dodi hay hing hda ma trong d6 hiu hét cdc mén duge
giao dich déu ting gid, va ngudi choi chi cdn mua, hay mé giao dich, 1a
dé dang kiém loi.

2. Nguyén van 12 fictional, c6 nghia 1 hu cu.
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ma néu tdi cha y thi da nhén ra d6 1a chi ddu béo hiéu cho
nhiéu chuyén khic sé xay dén.
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Hinh 1.1 Bong béng thj trudng ching khoén Nhat qua chi s8 Nikkei
Nguédn: Yahoo! Finance

Ching ai bd tién vao thi trudng véi y dinh thua 16.
Khong mot ai. Thé nhung rit nhiéu nguoi that su 16. Toi
1a moét trong s6 d6. Cau cham ngén “trdu chdm ubng nuéde
duc™ c6 1 dang dugc 4p dung trong thi trudng von. Giéng
nhu hiau hét moi ngudi, t6i da ngdi bén ban lam viéc va
nghi ring cudc choi rdt don gian chi khéng phiic tap nhu
van nghe, t6i ddu lai nhiing ngudi ma minh khong biét va

1. Poan nay tac gia st dung mét dién tich trong choi poker: “spot the

fish”, ngu y la khi choi bai, néu nguéi choi khéng phat hién ra dugc tay
choi nao trén ban 1a tay yéu nhit thi chinh ho s& thanh tay chai bi ngusi
khéc dén ép.
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trong chd la sé thing ngay van déu tién. Va mét chuyén
khac nita khién t6i thua cudc 1a van ng6i yén ddy ngay lac
cudc choi dén thai khic gay cdn nhat cta né.

Nim 2000, nhu nhiéu ngusi khac, t6i thua 16 hoan
toan. Khi nhiing huyén ndo ling xuéng va t6i nhin xung
quanh thi nhan ra ring hu hét moi ngudi trong cudc choi
déu la nhiing con trdu chdm gidong minh. Mudi hai nam sau,
mit nhiéu thdi gian va suy ngam, t6i nhin thay khung canh
van bi hoen 6 béi rit nhiéu nhiing ngudi nhu vay, van tiép
tuc pht nhan nhiing mit mat va thit bai ctia chinh ho. Ho
c6 thé khong giao dich cac chiing khoan trén thi trudng cé
d6 may rui tuong duong véi bai Poker ki€u Texas' (giong
nhu cac ¢8 phiéu ctia cong ty c¢6 von héa nho khong chia c6
tiic va chiing chi clia cic cong ty thim do dau khi), ho co6
thé chi bd miy dong xu vao may choi tu dong (giéng nhu
trdi phiéu phét hanh rdng rai va cac quy ddu tu trai phiéu
hodc ¢8 phiéu da dang)’. Nhung két qua vin nhu thé: Ho
van khong dugc tudng thudng xing dang véi thoi gian va
tién bac da bo ra so véi mong mudn ctia ho.

St ménh cha cudc doi t6i 1a khong con 1a tay mo trong
thi triudng nita. Ngay c4 néu khong thé tré thanh nha giao dich
cy phéch thi it ra t6i cing mudn biét nhiing gi ma ho biét dé co
thé dy dodn hanh dong va gidm thiéu rai ro cho minh.

1. Nguyén van la Texas Hold’em: chi mét ki€u choi trong poker, thudng
danh cho ngudi mdi tap chai, c6 d6 rii ro cao.

2. § day tac gia mudn c6 mét su so sanh gidu hinh anh khi dit nhiing
chting khoan rti ro cao bén canh nhiing ching khodn rii ro thép.
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Khi t6t nghiép dai hoc, t6i nhan ra ring con dudng su
nghiép da chudn bi lai khong phai la cai t6i mudn. N6i cach
khdc, t6i khéng dugc dao tao va khong c6 sy hé trg chinh
thic nao trong linh vic méi vita dugc chon 1a giao dich
chiing khodn. Tan ddy long minh, t6i bi€t minh muén séng
bang tri thong minh cta ban than, bing viéc ddu tu trong
thi trudng vén. Tuy nhién, cha me t6i khong hiéu diéu d6 va
'néi mdt cach nhe nhang, khong déng y v6i quyét dinh quan
trong ctia toi. Quan diém ctia 6ng ba con rét truyén thong va
mang dic tht vin héa A Dong 1a tim kiém mét cudc séng 6n
dinh, nghiém tac. Sy an toan dugc danh gia rat cao, con ké
hoach méi ctia t6i thi hoan toan ngugc lai. Sy va cham gitia
van héa véi mong mudn cé nhan da dat dén dinh diém va t6i
phai thu x€p cudc song theo mdt cach khac, trong khi do t6i
tap trung danh mot nam d€ tu dao tao minh vé thi trudng.
Toi chuyén dén & cung mt ngudi ban, Andrew, va
thuc t€ la da song trén ghé trang ky khi danh hét thadi gian
dé nghién cttu. Néu ban da tiing xem Steve Jobs phat biéu
trong 1& t6t nghiép & Stanford nim 2005 thi ban sé nho
chuyén 6ng 4y nhan ra budc ngodt dang ké nhit trong doi:
quyét dinh nghihoc. Hiéu theo mét cach nao ddy, t6i da lam
mot viéc tuong ty. Toi quay lung lai véi nhiéu thd ma minh
da tiing hoc va ci nhiing mong dgi ctia cha me. Khdng can
so sanh thém nhiéu nhung doan phdt biéu d6 cta ong dy
van con anh hudng dén t6i dén tin bay gio.
Von liéng dén dudi nhiéu hinh thic, nhung mot
trong s6 do la nguén von con ngudi, va tinh ban gitta toi va
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Andrew da tré nén quan trong hon nhiing moén tiét kiém
ctia t6i. Khong cé sy gitp stic ctia anh 4y thi téi da khong cé
co hoi d€ st dung tién cia minh cho nghé nghiép tuong lai
trong thi trudng ching khoan.

Bit cii ai da tiing tham gia giao dich déu biét rang c6
bao nhiéu ngudi trén thi trudng thi c¢6 bdy nhiéu cich tiép
can khéac nhau. Cho dit méi ngudi ching ta la duy nhét thi
van ¢6 nhiing mo hinh hanh vi xuit hién trén thi truong c6
thé phén tich dugc, tir 46 dua ra nhiing phan doan c6 phuong
phép hon vé gia cia mét chiing khodn trong tuong lai.

T6i thudng ty hoi tai sao mot ngudi san sang danh hai
tudn d€ tim hiéu va mua mét chiéc xe hoi, dong thoi méc
ca v6i nhédn vién bdn hang, lai c6 thé ngoan ngodn giao tién
ctia minh cho mét tay tu van ddu tu hay quan ly quy nao dé
ma khong ddn do suy nghi.

T4t cd chung ta déu c6 chuyén mén riéng cia minh
nén khi ngudi ta gia thiét rang nhling ngudi tu vin tai chinh!
c6 dt néng luc chuyén mon ciing 1a diéu ty nhién, nhung
nhiing ai da tiing lam viéc dudi vai tro clia nha phan tich
cta bén ban thi déu biét 1a cAn dit cau hoi vé gia thiét do.

Va ban ciing nén nhu thé. Sy that 1a ngudi ban xe va
ngudi tu vin tai chinh déu 13 ngudi ban hang; tit ca ho
déu cn phai chét dugc thuong vy. Cac san phdm tai chinh
ciing khong khdc gi xe hoi, c6 qua ngot va khong thiéu

1. Nguyén van 12 financial planner: chi nhiing ngusi lam nghé tu vén,
hé trg khéch hang 1én ké hoach tai chinh, bao gom cé lya chon déu tu.
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nhiing trai ddng. Va néu nhu c6 nhiing nha tu vén tai chinh
chidm chi va sau sic thi ciing cé nhitng ngudi ludi biéng. Co
nhiing nguoi dung thoi gian dé€ thu théap kién thic va xay
dung hé thong phuong phéap cta riéng minh dé€ tao ra sy
khac biét v6i nhiing ngudi khac, va ¢é nhiing ké chi biét lip
lai nhiing gi ngu6i khac da lam.

Khi doc xong quyén sich nay ban sé khong chi c6 kha
néng tu quyét dinh vé mét giao dich cu thé nao d6 ma con
c6 thé danh gid phdm chit cua ngudi trinh bay co héi d6
vGi ban. Va ban c6 thé quyét dinh la khong st dung bat cu

chuyén gia tu vin nao.

Qua trinh rén luyén

ba dén luc tdi phai ndi ly do tai sao ban nén chi y dén
toi. Ngudi ta van ndi ring cé mot su khac biét gitia lam viéc
chidm chi va 1am viéc théng minh. D4i khi ban phai bat ddu
bang sy chim chi trudc khi lam mot viéc gi d6 mot cach
sang tao. Toi dd chon mot con dudng ma sau nay nhin lai thi
thdy khd dién ro, nhiing rui ro di cling va stic ép né tao ra da
thu hat toan bd sy tap trung cla t6i vao mot muc dich duy
nhdt, boi vi chi cin khac di mot chut thi c6 nghia 1a sé chét
déi. Lic d6 t6i khong nhén ra rang minh da dat ban than vao
tinh thé hiém nghéo trong vai ndm sau d6 - t6i nghi minh
da biét hét nhiing gi can phai chiu dung d¢€ dat muc tiéu.

T4t ca nhiing gi t6i d4 lam 1a tim cach kiém dugc lgi
nhudn mot cich 6n dinh bang cach khai thac lgi thé tu
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nhiing co hoi ma c6 vé thi trudng da bay san. Toi can tim
ra cach giao dich dé€ kiém tién. Néu giao dich thanh céng
vOi nam xu thi sau d6 t6i ¢é thé thanh cong véi mot hao,
cho dén cudi cling t6i c6 thé giao dich véi lugng tién xting
dang véi thoi gian da bo ra. Néi cach khéc, nhiing ky néng
can thiét dé kiém ra 20 d6 la trén thi trudng ciing y hét
nhu nhiing ky ndng cin thiét d€ kiém 2.000 hay 200.000 do
la. Co ché ma nguoi ta mé hay déng mot giao dich la nhu
nhau. Sy khdc biét duy nhdt 1a quy mo cta giao dich chi
khong phai la d6 chinh xac cia quyét dinh ma ban dua ra.

Qua trinh hoc hdi rat 1au dai va phic tap. Thanh thuc
ma noi, toi bi thi trudng am anh. T6i khong chi phai tré
thanh mét nha giao dich t6t ma phai la gi6i nhat trong kha
nidng ctia minh. Mt khoan tién dang ké ma t6i ki€ém dugc
trong hai ndm dugc st dung cho sach, cac khéa hoc, cac hoi
thao va nhiing thi tuong tu. Téi tiép thu tit ca, thii tdt ca va
that bai rit nhiéu. Khi doc quyén sich nay, ban sé thiy rang
s6 tht thach t6i da vugt qua tuong duong véi vai chyc nam
thu lugm kién thic vé phén tich thi trudng

T6i dang c6 thuyét phuc ban ring toi khong rut ra két
luén nay mét cdch dé dang. Néu ban 1a mét nha giao dich
thién vé& phan tich ky thudt tin tudng vao cac dudng trung
binh MACD (moving average convergence/divergence)

1. Tiéng Viét: dudng trung binh di déng dong quy/phén ky, d6 thj thé
hién gid tri trung binh cta gid chiing khoan, dugc cho ring c6 thé giup
nha giao dich ching khoan dy dodn xu hudng gid (khi két hop cing cdc
cong cu hay d4u hiéu khéc).
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hay cac ddu hiéu phd miic kiéu hinh ném gidm ddn' thi ding
cho ring phan béc cua t6i d6i véi cac cong cu nay la sy 1dp
li€ém ctia viéc chua dénh gia thdu ddo cong dung ctia chung.
C6 thé chung cé tac dung ddi v6i ban, con ddi véi toi thi
d6 tin cay clia ching rat dang ngd va c6 thé dua ai d6 dén
nhiing quyét dinh ngay cang kém chit lugng.

Sau nhiing that bai diu tién tif sy ngiy tho tin rang
c6 thé dé dang thing I6n, t6i mit nhiéu dém vit éc suy
nghi dé€ tim ra cich t6t hon. Néu d tiing trai qua canh ngd
dé thi ban sé hiéu. T6i theo dudi cudc choi nay véi mot
muyc dich duy nhat, va cuéi cung, t6i bat ddu nhan ra nga
duong d€ khong 16i kéo ban thén tin vao su ton tai cia mét
phuong phap giao dich dugc xay dung trén cac co s& cho
phép giam thiéu sy 1dm tudng vé cac tin hiéu xic nhan xu
huéng va dé chung ta tu do ra quyét dinh gin nhu khong
phu thudc vao cam xuc.

Khi t6i n6i ring minh theo dudi cudc choi véi mot
muc tiéu duy nhéat nhu véy thi t6i khong nghi minh di
giai thich dugc hét y nghia ctia né. Néu cac ban da tiing
xem phim The Prestige’ ciia Christopher Nolan thi sé dé
mudng tuong ra tinh cdnh ma t6i da go ép ban than trong

1. Nguyén van la falling wedge breakout, 1a hinh miu dic thii trén d6 thi
phan tich ky thuat cta gid ching khodn, gid FOREX hay cic hang héa
khéc, dugc cho 1a bédo hiéu sy thay d6i xu huéng gid (ti xu hudng gidm,
chuyén sang xu huéng ting).

2. Tén tiéng Viét: “Ao thuit gia ddu tri”.
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mdy nam d6, c6ng hién moi thi mot cich 4m anh vao muc
tiéu tré thanh nha giao dich ching khoan giéi nhat ma ban
thin c6 thé dat t6i. Ngi 12 viéc khong can thiét. An udng la
dé c6 siic 1am viéc, chii khong phai 14 d€ thudng thic. Hai
4o thuat gia trong phim chay theo gi6i han tuyét d6i trong
nghé thuit cta ho, dua ho dén véi nhiing tai hoa, ngay bén
b& vic ctia sy dién loan. Pdy la mot cau chuyén tuyét voi.
N6 khong chi dong lai trong t6i ma con 1a mét 16i canh bao
réng ban than kién thic 12 mot kiéu cam bay c6 thé dan
ching ta vao nhiing con dudng khong cé thit — danh liia ly
tri cia chdng ta.

To6i khong bao ring nhiing gi t6i da lam la dién r6
hodc d6 1a diéu bat buoc dé thanh cong; t6i chi néi ring d6
12 nhitng gi t6i da lam. Moi ngudi xung quanh da lo ling
cho stic khoe ctia t6i, ca v€ tinh thdn lan thé chat. Ho e ring
t6i da bt ban than minh lam viéc qud sic, nhung t6i lai
ching thdy c6 vdn dé gi. Néu ban say mé mot diéu gi d6 va
&0 may min dé€ nhan ra niém dam mé ctia minh sém nhu
t0i (va c6 1é day 1a diéu may man nhit tdi c6 dugc), va c6 co
hoi d€ theo dudi no, thi ban cé theo dudi khdng? Cé phai la
t6i da theo dudi né ma khong danh déi diéu gi? Han nhién
12 khong; moi thit déu c6 gid clia nod, nhung né la diéu téi
mudn hon moi thi khac.

M4t hang nghin git theo dung nghia den d€ hoc tét ca
céc khia canh ctia phan tich co ban va phén tich ky thuat, va
giao dich dya vao nhiing kién thic d6, t6i cdm thdy ty tin
14 da tim ra mdt phuong phap chic chan phi hgp véi ban



G1A0 DICH LGN m 29
than minh. Trong quyén Nhiing ké xudt chiing (Outliers),
Malcolm Gladwell dua ra luin diém la d€ c6 co hoi lam té6t
mot viéc gi d6 thi ban phai danh cho né 10.000 gid hoc
tap va thuc hanh. D4y cling khong phai la sy ¢dm béo cho
thanh c6ng ma méi chi Ia tién dé ma théi. Khong ddu tu
10.000 git d6 thi co hoi thanh cong sé mit di. Luin diém
ctia Gladwell khong han hoan hido nhung né ding dé suy
nghi. Roi ban sé thdy & phin sau, ddy cd thé€ 1a mdt cach
khéc dé dién dat mét qua trinh goi 1a tu hoc!, d6ng mot vai
trd rdt quan trong trong viéc hinh thanh phuong phép giao
dich ma tdéi dang muén trinh bay véi ban. Néu n6 khong
phét huy tdc dung thi t6i 43 khong viét quyén sach nay. Pon
gian la vay. Cac khai niém ma chiing ta sé khao sat c6 thé
dugc diéu chinh dé€ phu hgp véi phuong phap giao dich caa
ban. T6i khong néi rang minh lu6n luén thuc hanh phuong
phap nay mot cach hoan héo - du gi di niia, tdi cing la con
nguoi va c6 nhiing ngay t6t hon nhiing ngay khac - nhung
muc tiéu cudi cing mdi la quan trong. Chi béi vi ban biét
minh khong thé dat dén sy hoan hao nén khéng cin nd luc
niia thi cé nén khong? T4t nhién la khong. C6 mot sy khac
biét rat 16n gitia viéc xac dinh con dudng ban nén di va kha
nédng c6 thé budc di trén con dudng dé.

b6 la sy khac nhau gita hoach dinh va thuc hién.
Hoach dinh nghia 1a t6i mudn noéi dén viéc xac dinh mot
vin dé cdn gidi quyét hay qua trinh cin dugc thuc hién. bay

1. Nguyén van: implicit learning.
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that sy 13 diém khoi diu ctia moi ¢6 gang ctia con ngudi. N6
12 khoanh khéc nhan ra rang nhiing gi ching ta dang lam
khong thoa man duge nhiing nhu ciu hién tai, dua ching
ta dén quyét dinh 1a phai 1am gi d6. N6 c¢6 thé don gian chi
nhu 13 nhan thdy minh d6i bung va can-in, hoac cling c6
thé phiic tap hon nhu mudén c6 mot cai nha kho dé€ chia
d6 dac dung cy, hodc mong mudn c6 mét khoanh khic yén
tinh cho ban than. Trong ca hai vi dy, déu ¢ mot nhu cau
cin dugc dap ung.

Thyc hién 1a moét qua trinh riéng biét. D6 la nhiing
hanh dong ma ban sé thuc thi d€ dap ting nhu ciu ctia minh.
Nhu vay, ddy chinh la lic ban vao bép va niu d6 én cho
minh hodc chuén bj xay dung nha kho dung cong cu dé.
Ty lam mét cai sandwich dé hon rat nhiéu so véi xdy moét
cai nha kho, nhung déu can nhiing ky thuat nhét dinh. Viéc
gop chung quad trinh xac dinh vdn d¢ (buéc hoach dinh) va
céc gidi phap cé thé (budc thuc hién) sé giy ra hién tugng
thién vi trong viéc danh gia, ngén can ban tiép cin nhiing
huéng hanh dong hop ly. Chuyén nay da xay ra rdt nhiéu
trong cac dién van chinh trj va ca cac phan tich kinh té,

Céac han ché trong phén tich ky thuét

Muc dich ctia t6i khong chi la cung cép kién thiic ma
con xua tan di mot niém tin sai l4m cho rang cac thj trudng
c6 thé dy bao duge. Khong hé. Ching dugce van hanh dya
trén xdc suat. Phuong phap giao dich cta t6i xoay quanh



Giao DICH LON m 3]
viéc xdc dinh va danh giad nhing thong ké nay dua trén
nhiing bién dong trong qua khi cia mét ching khoén va
phan bo ctia cic dién bién dy.

Mot mat, phdn tich dinh lugng dugc dinh nghia 1a
phuong phap danh gid ching khodn thong qua phan tich
cac s6 liéu thong ké thu thip tii dién bién cua thi trudng, vi
duy nhu gid giao dich va khéi lugng giao dich. Trong khi d¢,
phan tich ky thudt (technical analysis) st dung cac d6 thi
va cac cong cu khac d€ xac dinh cdc mau hinh xu hudng c¢6
kha nang goi y dién bién trong tuong lai. Thadm chi nguoi
ta khong can quan tam dén gia trj thyc clia chiing khoan.

Phan tich ky thuat

La céach tiép can d&i vai phan tich biéu dé gia trong dé tap trung
vao dién giai cac kiéu dang cila biéu dé. Day la cum tif t§ng quat
bao ham nhiéu ky thuat khac nhau.

Dbé don gian hon, hay quan sat mét ngudi dang di trén
phd. Néu anh ta ré trdi ba l4n lién tuc thi phan tich ky thuat
don gian sé cho la anh ta sé tiép tuc ré trai & goc dudng ké tiép.

Tuy nhién, anh ta lai c6 thé ré phai.

Nhu théla da c6 nhiing han ché trong 16i ti€p can thuc
chiing' trong giao dich. Nhan thic vé han ché nay sé xua tan
bat ci quan diém nao cho ring c6 thé tim ra mot cong thiic
than ky hay mot chu ky phé quat mo ta dién bién tuong lai

1. Nguyén van: positivist method.
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caa thi trudng. N6i nhu thé khong phai 1a phti nhan hoan
toan nhiing déng gop cta phan tich ky thuat do6i véi viéc
giao dich ching khoan, nhung ban cin phai luu y nhiing
diéu d6 d€ tranh sa vao sai 1am. Thay vao do, chung ta c6
thé st dung nhiing cong cu dugc xay dung tii viéc tinh toan
cac con s6 thong ké don gian dé€ gitp ban dua ra du bdo dya
trén cac thong ké qua khi cha nhiing gi dang dién ra va diéu
chinh chién lugc dau tu.

Vi cic thong tin co ban nhu thé, néu nhin quang cdo
ctia mot cong ty moi gidi thi ban sé thiy ho nhdn manh céc
codng cu giao dich ctia ho nhu sau: “Cac céng cu cao cip cho
phép ban giao dich nhu m¢t tay chuyén nghiép” hodc mot s6
thong diép vo nghia khac. Hau hét cic tay chuyén nghiép lai
khong giao dich. Hau hét la khong dugc phép vi luat ching
khoan khong cho phép ho s& hitu bét ci chiing khoan nao
ma ho khuyén nghi cho khach hang. Diéu nay gay ra mot
su thiéu két n6i vé cdm xuc gifta cd nhan cdc nha phén tich
v6i nhiing khuyén nghi ctia ho. Khong thuc su cham tay vao
cudc choi, 1am sao ho ¢é thé cAm nhan duoc ndi dau cha
ban, vn la hiu qua ctia 16i khuyén t6i té cia ho?

Ban thi khé hon mua. V4y néu ho khong ban cho ban
nhiing tri thic sau séc vé giao dich thi ho dang ban gi thé?

Ho ban cho ban 3o tudng rang ban c6 thé hoc dugc
cich ché ngy thi trudng béng phan mém va voé s cac cong
cu khic ctia hg. Ho ching bén cho ban bit ct diéu gi doc
ddo (90% céc cong cu 1a c6 sain mién phi trén mang), ngoai
trii cai giao dién sé 1am chodng nggp bt cti tay choi non tré
nao, vi thé cudi cung, tdt ca cing chi la vd dung.
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Hang thé ky qua, k€ tii thdi cha thj trudng lua gao c6
truyén & Trung Qudc, ngudi ta da phan tich sy tuong tic
gitia gid - khdi luong mua ban - thai gian d€ tim ra nhiing
chi dan cho cac quyét dinh tai chinh. Cho du ho quyét dinh
dung cac dudng xu hudng' hay vét chan ga? séng Elliott
hay phéan bd hinh 14° tat ca cac cong cu nay, mét cach tuan
tu va/hodc lién tuc, cling dugc dit ra d€ dy doan tuong lai.
Tuy nhién, nhu t6i sé dé cap & cac phédn sau, du bao thi
truong la viéc lam vo nghia.

Tu y nghia cin ban cta nd, phan tich ky thuat la
phuong phap st dung kha nang ky diéu ctia ndo dé nhan
ra cdc mau hinh xu hudéng, nhung diéu nay ciing c6 cai gia
ctia né.

C6 hai khai niém xudt phat ti trudng phéi tam ly hoc
cua Gestalt ma t6i tin 1a ¢ y nghia trong viéc giao dich. D6
13 hinh tugng héa* va dién dat da chiéu’.

Hinh tugng hoa 1a kha ning clia ndo cho phép thém
nhiing chi tiét chua thé hién r6 rang vao mét mau hinh da
dugc xac dinh. Hinh 1.2 cho ching ta thiy cac vi dy, trong
d6 cic hinh mau den gidp thé hién cac hinh khéc khong

1. Nguyén van: trend lines.

2. Nguyén van: chicken entrails.

3. Nguyén van: distribution of tea leaves.
4. Nguyén van: reification.

5. Nguyén van: multistability.
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that sy dugc vé ra. Nao caa ching ta cyc ky giéi trong viéc
14p day cdc thong tin hinh hoc nhu vay.

B

o
"~ (
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Hinh 1.2 Hinh tugng héa.
(A: Tam giac, B: Hinh sau rém, C: Hinh céu gai, D: Quai vat bién)

¢
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33~
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Cac hinh khéi ngdm dinh khéng dugc thé hién & hinh
1.2 dugc dyng lén trong tu duy cia chiing ta. Cac khéi hinh
nén va khong gian & gitia ching ggi y vé mot khdi cau,
trong khi thuc té thi chi ¢6 cac khéi hinh n6n ma théi. Nio
ctia chung ta ddc biét gioi trong viéc nhan biét cic hinh khéi
va mau hinh, phan biét mau sic ctia 16ng chim hay bé da
ctia con nai ra khoi phong nén la cay va l4 riing.

Phan tich ky thuat truyén thong dugc xay dung dua
vao kha ndng tim ra cic mau hinh dudng xu hudng va cac
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hinh dang d6 thj gia theo thoi gian. Tu duy cta chung ta
muoén chat loc nhiing thong tin hén don trén do thi va sip
x€p chung thanh mét céi gi d6 ¢ thé hiu dugc.

Vén dé ndm & ché ban than cic mau hinh lai khong
phai la chi ddu cta bt cu di€u gi. Ching chi la nhiing mau
hinh ma chidng ta nhan ra va khong nhit thiét phai c6 mot
y nghia ndo. Trong khi c6 ging khang dinh ring chiing c6
mot y nghia nao d6 thi chuiing ta da tu tao ra cho minh mét
kiéu thién kién khéng dinh khi chi c¢8 ging tim kiém nhiing
thong tin nao cung c6 nhiing dinh kién ban dau'.

Nio ctia ching ta dugc rén luyén dé€ phat hién ra
nhiing khac biét. Thyc t&€ cho thay la moét ngudi sé khong
chd y gi dén nhiing thd quen thudc xung quanh minh cho
dén khi anh ta nhan ra mot su thay déi 6 d6. Vi du, ngoi
lam viéc tai ban cta minh, ban ding day va di lay mot ly
ca phé, khi quay lai thi thdy con chudt nam & bén trai ban
phim chi khong phai & bén phai thi diéu d6 c6 thé lam ndy
sinh sy canh gidc. Ngay 1ap tic, ban bat dau c6 gang tim toi
va tim xem bang cdch nao diéu d6 cé thé xdy ra va n6 lam
ban phén tdm. T6i nghi 14 néu minh & vao hoan canh dé thi
sé nghi ngd 13 ai d6 da luc loi ban ctia t6i hodc mudn choc
pha gi d6. Chuyén nay sé lam t6i khé chiu mét thai gian
dai, va chd ngdi lam viéc khong con dugc thoai méi hay an
toan nhu trudc.

1. Nguyén vén: information bias, chi sy sai nhdm khi xdc nhén mot thong
tin nao d¢ la ding nhung thyc t€ lai khong dung, ma Iy do 1a suy dién sai.
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D6 laly do tai sao mét ngusi nao d6 sé ndi cau khi c6
ai d6 don dep.phong chia anh ta ma khong dugc sy dong y
trudc, lam mét di tinh trang von ¢6 ban diu. Déi véi ngudi
do, day 1a mot sy 1on-xon-coH-trat-ty.

Hay nhé lai cdc phién ban khdc nhau ctia ciu chuyén
cudi ké vé mot 6ng chong khdng thé tim ra duge bt et mén
dung cy nao sau khi vg anh ta don dep ga-ra. Péy la do nido
khong mudn phai hoc lai va ghi nhé lai khong gian d6. Hon
niia, sé cin nhiéu thoi gian @€ thich nghi trd lai sau sy diit
quang cta nhiing gi 44 la thudng nhat. Nao ludi biéng va chi
muon thém céc thoéng tin méi vao hé théng nhiing thong tin
dang c6, bdi né khong mudn phai bit ddu lai tu dau.

Goiy

Hay g8 bd nhiing danh ddu thiia thai & trén cac do thi, ca nhiing
diém biéu dién cac con s6 tron (nhu 10, 11, 12 d la...). Hay bd tat
ca cac thong tin khéng cén thiét. Day la cach dé giup ban tap trung.

Viéc luyén tip nhu vay rit c6 y nghia. Néu khong,
chiing ta sé khéng con kha niang nhan ra dugc nhiing thi
quan trong ndm lan trong nhiing thi tdm thudng va nhiing
nguy hiém 14n khuit trong nhiing viéc lam quen thudc.
Ngay cé khi ban dén véi phén tich ky thuat mét cach trong
sang!, khong hé doc mot quyén sach hay website nao ¢ noi

1. Nguyén vén: tabula rasa, thuét ngi vé nhén thdc ludn chi trang théi
hoan toan tréng vé nhén thiic.
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dén tam gidc, hay ddu va vai, hodc hinh ném’, thi khi td tim
toi theo cach ctia minh, ban sé nhén ra rang ching khong
xudt sic trong viéc dua ra cac két luan nhit quan. Thay vao
do, ban sé thdy rang ching chi la nhiing chi dan t6t cho
kiéu hanh vi tuong lai nhung lai khong cé kha ning lugng
héa mic d9 chinh xdc hay muc d9 thay déi caa gia khi mau
hinh di dén hoan chinh?

Ngay 6 14n d4u tién khi mét ching khoan khong di
theo xu huéng ma mau hinh xu huéng da du bao la ban
bat dau nghi ngd. Ban bat diu tim tin hiéu xdc nhan tu cac
nguén khic d€ dinh hudng cho quyét dinh ctia minh va thoi
gian da khong con dé ban kip ra quyét dinh c6 l¢i cho minh.
Noi cach khéc, co hoi mua ban tréi qua trong lic ban ngoi
suy nghi xem can phai lam gi.

Quia trinh d6 l3p lai cang nhiéu thi cic mau hinh nay
- v6n khong c6 gi tri dy bdo cu thé nao vi thi truong dién
bién theo xé4c suit ngiu nhién - sé cang thé hién cac thudc
tinh suy dién da chiéu.

Suy dién da chiéu la qua trinh ma nio cha ching ta
khong thé phan biét dugc hai két qua dién dich tit cing mét
hinh dang khong gian. Cac mau hinh déu hgp ly nhu nhau

1. Nguyén van: triangle, head and shoulder, wedge, la tén goi cha cic
mau hinh trong phan tich ky thuit trén d6 thi gid chiing khodn, tién té
hay hang héa .

2. Trong phén tich ky thuit, ngudi ta cho ring khi mot miu hinh phat
trién hoan chinh 14 lic ma mot xu huéng dugc khiang dinh.
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khi dugc nhin ti hai huéng khac nhau; diéu d6 dua dén sy
map md. Tdc phdm caa M. C. Escher, mét nghé sy d6 hoa
xudt sic ngudi Ha Lan, chdia ddy nhiing hinh &nh suy dién
da nghia. Hinh 1.3 1a mét vi dy.

Hinh 1.3 Suy dién da nghia.
(Tam giac Penrose)

Trong phan tich ky thuat, ban than cic mau hinh xu
huéng tré thanh tim diém chit khong phai la quyét dinh
giao dich dugc rat ra tit né. Vindo cia ban khong con phan
biét dugc cac dién giai khic nhau cho nén né c¢é khuynh
huéng coi tit ca chung déu 1a quan trong,

Moi thi déu trd thanh dic biét. Va, béi vi chiing ta da
bj chiing 4m thi cho nén ban phéi dua vao nhiing tht 4y dé
ra quyét dinh. Néu ban dé ban than mic ket trong mé cung
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cua nhiing nhén thc sai ldm giéng nhu trong tic phim cua
Escher thi tic 1a ban d4 dua nio clia minh vao trang thai boi
r6i cuc do', lic ndo ciling thiy tat ca moi thit déu quan trong.

Khi dé, thay vi da biét ring cai toilet trong nha tam
nam & goc xa bén phai, ban lai di vao nha tdm chi dé thuyét
phuc ban than minh la cin phai xac nhén lai vi tri ctia nd.
Cung lac d6 thi ban bé qua mot sy that 1a 6ng dan nudce
trong nha tdm bj ro, ban khong nhan ra diéu d6 cho dén
khi chan bi uét.

Viéc dua chinh ban vao tinh trang té liét hoan toan
khi coi moi thi déu quan trong la hoan toan c6 thé xay ra
va ban bi méc ket trong d6, c¢6 ging mét cach dién cudéng dé
ghi nhdn tat ca sy khac biét mot cach lién tuc, do 1a mot viéc
lam hoan toan bét kha thi.

b6 laly do tai sao toi vu tién cho su don gian. Khi ban
khéng nhén chim b ndo bang qué nhiéu thi thi né sé ty
do dé nhén ra va hdp thu thong tin, phat hién ra cac yéu t6
ddc biét, nhan thiic r6i hanh ddng dya vao chiing ma khong
phai phén van gitia nhiéu két luan.

Trong thai dai qua tai thong tin hién nay, ching ta
rit dé roi vao cdi bdy nay, cho rdng nhiéu thong tin sé gitp
chuén bj t6t hon cho giao dich. Ciing nhu véi moi thi
khdc, c¢6 sy khac nhau gitia s6 lugng va chat lugng. Vé&i
cach tiép cin cua tdi trong giao dich, ban chi cdn tim ra

1. Nguyén vian: hyper-confusion.
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nhiing thong tin c6 chit lugng va tap trung vao xac sudt ctia
su kién diém 4o thi sau sé cao hon hay thdp hon diém trudc.
Hinh 1.4 13 mét vi dy hay vé mot d6 thi c¢6 thélam cho
mot tay phén tich ky thuit truyén thong phat dién. Khong
c6 mét tin hiéu ré rang nao & diy. Ngudi ta c6 thé vé moét
khung giéi han muc gid trén toan bo d6 thi, hodc cha y dén
ntia bén phai nhu mdt mau hinh pha v& kénh xu huéng’,
nhung tit ca déu la sy dién dich cht quan, da nghia vé gid
ctia mét chiing khodn vén chua rd vé xu huéng. T6t nhit,
ngudi ta nén vé mot dudng trung vi? qua toan bd do thi va
goi do 1a gid trung binh, coi nhu thi trudng dién bién xung
quanh miic gia do6.

$50.0

T

340.0

oo gt 4

$300

$25.0

$20.0

L L& S P PP

Hinh 1.4 Biéu dé gia gay nham I4n.
Ngudn: Yahoo! Finance

1. Nguyén vin: broken channel formation, tén goi ctia ddu hiéu dy béo
xu huéng gid doi chiéu trén d6 thi, theo quan diém phan tich ky thut.

2. Nguyén van: median.
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Nha phan tich ky thuét huyén thoai John Murphy da
phén loai phén tich ky thuit truyén théng theo cac dinh
nghia tit khoa hoc thong ké:

“Khoa hoc thong ké phan biét gitia thong ké mo td va
thong ké quy nap. Thong ké mo td trinh bay dit liéu bang do
hoa, chdng han nhu dii liéu gid trén mot do thi dang cot tiéu
chudn. Théng ké quy nap la cdc phép khdi qudt héa, du bdo
hay ngi suy ti dit liéu d6. Nhu vdy, do thi gid thudc vé phin
dugc goi la mo td, trong khi do cdc phdn tich ma cdc tay phin
tich ky thudt thuc hién trén di liéu gia dé thi lgi thuoc vé
phdn quy nap”.

Cho du t6i c6 thé dong y vSi John Murphy riang viéc
st dung dii liéu qua khu d€ du bao hanh vi tuong lai chinh
12 dya vao nén tdng viing chdc cta ly thuyét thong ke, thi
toi van c6 vin @€ v6i phan tich ky thuat truyén thong, dé la
viéc mé ta di liéu (vi du: d6 thi gid theo thai gian) va phép
théng ké quy nap ma ngudi ta thuc hién trén di liéu do chi
la cdc quan sat don gian khong dya vao bét cd co s& cla
mot gid thuyét ndo. Vin dé€ khong nim & nhiing phép tinh
thong ké ma 1a nén st dung loai thong ké nao méi la cau hoi
dang quan tam.

Phén tich ky thudt truyén thong hoan toan 1a quy nap,
vGi y nghia d€ quan sat thuc t€, nhung bdi n6 thiéu yéu t6

1. John Murphy, Technical Analysis of the Financial Markets: A
Comprehensive Guide to Trading Methods and Applications, New York
Institute of Finance (1999), trang 18 - chu thich cua tc gia.
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dau vao quan trong nhit ctia bit ¢ mé hinh thong ké nao
— gia thuyét c6 thé kiém dinh - cho nén né khong c6 kha
nang du bdo bit ci diéu gi cu thé.

Phuong phap khoa hoc 13 mét hinh thtic ctia phuong
phép luén thuc ching, cht trong vao kha nidng bac bé ctia
mot gia thuyét hay ly thuyét. Néu ban c6 thé chi ra mot két
qua c6 thé du bdo dugc 1a méau thudn véi gia thuyét, bang
cdch quan sat hay thuc nghiém, thi gia thuyét d6 coi nhu bi
ching minh la sai. Néu ban khong chi ra dugc mot két qua
nhu véy thi gid thuyét d6 c6 kha ning la dung va van ding
cho dén khi bi chting minh Ia sai.

Vi dy néi tiéng nhét caa 16i tu duy nay 1a phép thuc
nghiém tu duy thién nga den. Gia thuyét ctia chung ta I3,
bdi vi ching ta chua bao gi¢ thdy mét con thién nga den
nao nén tdt ca thién nga déu la tring. Lic ma chang ta
quan sat thdy mdt con thién nga den la luc ma gid thuyét
da sai - ttic 1a bj chiing minh la sai - va chung ta cin phai
bd né di, bat chdp ching ta c6 nhin thiy bao nhiéu thién
nga trang di nita. Viéc chung ta nhin thdy 100 triéu thién
nga trang trudc khi thdy mot thién nga den khéng cé nghia
la sy tOn tai cta thién nga den c6 thé€ bo qua chi béi vi néd
khéng phti hgp véi gid thuyét (hay mo hinh). Su xuét hién
don 1é ctia mot thién nga den khong thé bi 100 triéu quan
sat trudc d6 che khuat.

Phan tich k¥ thuat khong thé dua ra bat cua gia thiét co
thé kiém dinh nao, vi n6 hoan toan dya vao phép lap luin
quy nap. Nhu nha triét hoc Karl Popper da két luan, khong
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c6 gia thuyét, ly thuyét hay dinh ly nao cé thé giai thich
mot sy quan sat trif khi né kiém nghiém dugc. Siu xa hon,
céac quy tac cua phan tich ky thuét tuong ty nhu mot phép
nghién cliu quan sét thuc té, trong d6 ghi nhan méi quan
hé tuong quan nhung lai khéng chiing minh dugc nguyén
nhan khi hai dai lugng tuong quan véi nhau nhung ciing
khong c¢6 quan hé véi nhau vé mét nhan - qua.

Hon niia, ban thin gia thuyét phai xuit phat tii mét
quad trinh phén tich dién dich, dya vao cac di liéu théng ké
mo ta. Sherlock Holmes 14 biéu tugng ctia phép dién dich va
diéu nay da bién 6ng thanh mot nhén vat c6 y nghia dic biét
trong van hoc. Tré thanh mat ké biét dién dich c6 phuong
phdp 1a diéu ma tit ca ching ta déu muodn, trong linh vuc
ma chiing ta quan tam séu sac. D61 véi toi thi d6 1a giao dich
va déu tu. Doi véi nguasi khac thi dam mé ctia ho ¢ thé la
béng chay, dan cello hay chifa bénh ung thu.

Lap ludn quy nap ma khong gin chit vgi mot gia
thuyét dugc hinh thanh nhé tu duy suy dién thi sé thiéu
vang nén tang ly thuyét va thuc t€, béi né chi 1a s6 liéu. D@
liéu chang noi gi v6i ban vé chinh né. Dit liéu ma khéng c6
boi canh thi ciing giéng nhu mot d6 thi khong c6 don vi
trén cic truc toa d9. Nhu vay, no chi cho théy cac quan sat
dii liéu ty tham chiéu 1an nhau va vé co ban 14 sai.

Hinh thanh gia thiét giao dich va dau tu 1a méi quan
tam chinh cta t6i khi quan sét thi trudng; vi thé cdc quan

diém d6 can phai dugc kiém nghiém.
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Phan tich ky thuat dya vao viéc nhan ra cdc miu hinh
va né chita dung diy ray cac vin dé€ nhu da chi ra trén day. Vi
thi trudng ching la gi khac hon ngoai hanh vi cia moi ngudi
dang giao dich cic hang héa trén dé, cho nén do6 thi gia va
khoi lugng giao dich theo thai gian vé nén mdt biic tranh
suy nghi cia moi nguai vé gia cia mét loai hang héa trén thi
trudng. Khi d6 ngudi phén tich ky thuit sé ¢6 ging tré thanh
chuyén gia trong viéc nhin dang cac mau hinh.

N6i mot cach bong bay thi ho nhu dang xay lau dai
trén cat.

Hanh vi clia con ngudi bi dan dat bsi khuynh huéng
¢6 loi cho ban thin. Nhung con ngudi ré rang lai luén
thay d6i hanh vi ciia minh khi bi quan sat hodc ra nhiing
quyét dinh doi véi nhiing ngudi quan sat bén ngoai dé theo
huéng ngugc lai véi lgi ich t6t nhat cia minh. D6 la ly do
tai sao phuong phap khoa hoc (thyc chiing) khi ting dung
vao khoa hoc xa hdi lai tr& thanh mét phuong phap khong
hoan my d€ nghién ctu hanh vi con ngusi. Va dé 1a ly do
tai sao, bat chdp moi mong mudn, ching ta khong thé xay
dyng dugc mot mo hinh dy béo cho thj truéng. Nam giiia
su thiéu ving nhiing thong tin hoan chinh vé ly do tai sao
ching ta hanh dong va mot bién d6 phén ting cia chiing ta
doi v6i khiém khuyét do thi diéu t6t nhit ma chung ta c6
thé 1am dugc v6i nhiting suy dién ctia minh la gan cho méi
chuyén cé thé xay ra mot xac suat.

Do d6 dung thic mic tai sao ho chon hanh dong nhu
thé gi6ng nhu cling sé ching bao gi¢ thic mic tai sao lai

chon mén 4n nao d6 tdi qua.
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D6 thi gid chi cho thiy nhiing gi ngudi ta da lam. Ching
khong cho chting ta biét tai sao ho da lam nhu vay. Nhiéu
tdc phdm vé tai chinh da tim cach ban vé sy dich chuyén clia
thi truong dudi goc do dong ca ctia con ngudi. Bai vi ching
6 cach nao biét dugc tai sao ngudi ta lai hanh dong nhu da
hanh déng cho nén nha giao dich chiing khoan nhéit thiét

khong nén quan tam dén diéu d6 néu mudn thanh cong.

Poc la nén tang cd ban

D la mot nha giao dich chiing khodn thi ddng co ctia
con ngudi khong phaila diéu ma ban quan tdm; ciing khong
phai 13 ding hoan toan khi ndi rang déng co hanh dong ctia
con ngudi khong thé biét dugc. Di nhién, tdi ¢6 thé néi cho
ban biét tai sao t6i lai chon bit tét cho bita an t6i qua.

Su hiéu biét d6 c6 thé hitu ich cho ban nhung lai khong
lién quan dén t6i, sy that van la nhu thé. Diéu d6 ding xét
theo quan diém thuc dung. Mic du véy, khi xem xét thuidn
tiy quy mo ctia thi trudng thi né rit ngé ngén.

Nhu viy, diéu quan trong la phai bd qua nhing gi
ma chuing ta cho 12 dong co cta nha giao dich, thuc ddy ho
mua mot chiing khodn nao d6 chi khong phai la ban ra.
T4t ca nhiing gi chiing ta biét la ho da lam nhu thé va vay la
da du dé x4y dung nén mdt phuong phap giao dich c6 kha
nang thanh cong. Phéan tich ddng co cta ban thén da kho;
c6 ging phan tich ddng co clia khoang vai nghin ngudi khéc
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thi ngay ca véi nhiing ké c6 sic manh phi thudng' ciing la
chuyén ngoai tam tay.

Néu cudi cung phan tich ky thuat 1a mét cong cu cho
phép mo ta qua khit ma khong néi gi nhiéu vé tuong lai thi
phén tich co banla mét bd cong cu dung d€ nghién ciiu cac
cdu tric nén tang cua thi trudng hay c6 phi€u. Phan tich co
ban nghién ctiu tinh trang hoat dong ctia mét cong ty bang
cach tinh todn céc chi s6 dugc day ¢ nhiing truong kinh
doanh va ly do tai sao ching lai quan trong. N6 ciing xem
xét cac diéu kién kinh t€ vi m6 xung quanh cdng ty, bao
gbm mtic d6 6n dinh vé chinh tri ctia qudc gia, xu huéng
ctia cdc chi phi ddu vao nhu nguyén liéu hay nhan cong, chi
phi vay ng so véi chi phi von ¢ phan, kha ning ti€p can véi
cc ha tdng céng cong va/hodc cdc hgp dong ti chinh phd,
va quan trong nhat la xu huéng kinh t€ vi m6 va dong tién
chay vao noi dia.

Phan tich co ban chu trong vao nghién ctu: thu thap
thong tin va téng hgp. N6 bat ddu bang viéc ddt cdu héi chu
khéng phai 1a nhin vao con s6. Cau hoi quan trong nhit la:
“T6i cin nhiing thong tin gi?” Mot khi da nam chac cac cau
hoi c4n thiét, ban c6 thé bit dau thu thip thong tin can thiét
dé di d&n quyét dinh cho mét khoan ddu tu tiém nang. Néu
phén tich ky thuat la mét btic anh chup mot thoi diém nao
dé trong lich st cong ty thi phan tich co ban la cau chuyén
ké vé cong ty do.

1. Nguyén van: Herculean, tit than thoai Hy Lap, mét vi thdn cé stic
manh v6 song.
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Nghién ctiu cia ban cé thé bdt ddu véi mot linh vic ma
ban tin 1a minh cé chut it kién thiic vé no, c6 thé lién quan
dén cong viéc hay thoi quen ctia ban. Ban c6 thé nghién
ctiu bdo cdo tai chinh cia mét cong ty va luu y dén nhiing
thong tin nhu suit thu lgi trén vén ddu tu (ROI), dong tién
rong, ty 1¢ 13i gop, ty 1 c6 tic... Bat ¢l ngudi mai giGi binh
thudng' nao ciing c6 thé cung cip thong tin d6 cho ban.
Viéc nghién ctu d6 cho ban nhiing hiéu biét cin ban vé
ndng luc ctia céng ty trong viéc khai thac tai san va lam
ra tién. Tuy nhién, khong nhit thiét moi thd déu dua dén
chuyén tang gia ching khoan vi v6 s6 nhiing yéu t6 ngoai
sinh khdc, giong nhu nhiing yéu t6 da duoc liét ké trén day.
biéu quan trong can nhd la phan tich co bian ma ban
thuc hién c6 thé ton tai hoan toan riéng biét, tach biét khoi
nhiing thiang trdm cta thi trudng. Bat chip chuyén cic
thong s6 co ban ciia cong ty c6 t6t dén dau ching nita, néu
xu huéng ctia thi trudng 1a dang di xudng thi ¢6 phiéu ciing
khong ting gid va viéc giao dich ngdn han v&i mét ¢ phiéu
khong dugc thi trudng ua thich chi lang phi thoi gian va
tién bac. Ban phai chiu chi phi co héi khi dau tu vaio mot
cong ty hay linh vyc khéc dang dugc thi trudng thuc sy ua
thich va dang dem dén lgi nhuén dau tu.

1. Nguyén van: discount broker, chi nhiing ngudi lam nghé moi gidi
ching khodn thuc hién giao dich va cung cap théng tin cho khach hang
nhung khong dua ra cdc tu vin d4u tu, muc dich 12 ¢€ gidm phi moi gisi
ma khéch hang phai tra.
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Ching han, hién tai t6i dang lam viéc & Viét Nam va
c0 gang tim gia tri cla thi trudng nay. Thi trudng nay mang
trong né nhiing khac biét can chu y, khong giéng nhu khi
t6i tim hiéu thi trudng My hay chau Au. G Viét Nam, thi
trudng von la cyc ki non tré va thong tin vé cac cong ty thi
rit thi€éu minh bach. Cho nén nhiing thong tin ma tdi c6 thé
tim dugc ngay & nhiing nudc nhu Puc thi lai rat xa xi § Viét
Nam. Hon thé€ nifa, thong tin tuong tac gilia cong ty niém
yét va cac nha phan tich quan tdm dién ra rit cham. Déi véi
nhiing thi truong phuong T4y, cac kénh thong tin nhiéu
dén mic qua tai thi & Viét Nam, cic nha giao dich van phai
dao béi tim kiém. D6 la mot thach thic, nhung suy cho
cung ciing chinh 13 cdc co hdi kinh doanh, phai vigt qua
nhiing thach thic d€ dap Gng khoang trong ctia nhu cau.

Sau d6 thi cdc cdu hdi tré nén than bi hon: Cong ty
d6 din d4u thj trudng hay chi la ké chay theo ngudi khac?
D¢ 1a Apple hay la LG? Nhiing céng ty d6i méi sang tao
dugc dinh gia khdc v6i nhitng cong ty theo dudi, do dé6 viéc
so sanh chi s6 gid trén muc tang trudng (PEG) d6i khi lai
khong pht hgp. Vidy, luc nao cling c6 maot thi ma tdi quen
goi la “phan thudng Picasso” gin lién vdi cac cong ty. D6 la
su thoa man vé tam ly khi ndm giti ¢ phin ctia mot cong
ty ma ban t6n trong va ngudng md, ciing gidng nhu mot
ngudi suu tdm tranh cam thay kiéu hanh khi giil tic phdm
ctia mét danh hoa ndi tiéng nhu Picasso.

Tai phat hién ra diéu tha vi 13 phan tich co ban thay
d6i cung véi chinh dién bién ctia thi trudng khi ma cac nha
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phén tich c6 gang tim thém nhiéu thong tin d€ higng héa
nham tao ra lgi thé vugt trdi so véi d6i tha. T6i vin cadm
thdy ban khodn phuong phdp d6 c6 thé hé trg gi cho ban
khi giao dich hay khong, tuy nhién néu khong c6 nghién
clu thi sé khong c6 tién bd.

Sai 1am kép do quy nap

Dé€ c6 thé hiéu r6 hon sy bin khoan cta t6i, hiay nhin
vao nhiing 16 héng méi trong phép phan tich dua vao
nghién ctiu, d6 13 cdc chién lugc khai thac dit liéu dugc
céc nha kinh t€ hoc, cac nha giao dich sl dung trong thoi
gian gin d4y. Ho dit ra ciu hoi liéu rang c6 ton tai mot
hé théng duy nhit cic quy tic chi phéi gia cha toan bo thi
truong trong moi khung thagi gian. Cac quan sat ctia Victor
Niederhoffer da khing dinh ring céc thi trudng van dong
trong nhiing chu trinh khong ngling bién déi. biéu dé c6
nghia la kiéu giao dich phat huy tdc dung trong thi trudng
dang di 1én! vio cubi nhiing nim 1990 sé c6 thé hoan toan
khong phu hgp véi thi truong di xuéng? vao nhiing nam tu
2000 dén 2003.

1. Nguyén van: bull market, chi thi trudng trong dé xu huéng ting gia
cua cic chiing khoan la chu dao.
2. Nguyén vin: bear market, chi thi trudng trong d6 xu hudng giam gia
ciia cic chiing khoén 1a chu dao.
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Mot trong nhiing méi nguy thyc sy cta viéc lam dyng
khai thac dit liéu 1a c6 gédng dua ra cdc moé hinh phan tich
mo ta qua khi mot cdch hoan hao, nhung khong cé kha
ning dy bdo tuong lai. Dii liéu thuc nghiém chi héu ich
cho viéc phuc vy muyc dich bac bé mdt gia thuyét nao do.
Va nhu ching ta di biét, tuong quan khong nhit thiét ngu
y nhin qua, viéc tim ra m{t moi tuong quan viia vin trong
dit liéu qué khd khong ddm bao cho thanh cong néu thiéu
vang mot ly thuyét viing chic trong logic va lap luan.

Déi khi qua trinh tim kiém sy phu hgp trén dit lidu
thuc nghiém ciing din dén viéc suy dién cac két qua dugc
tinh ra tif moé hinh. Néi cach khac, di liéu thuc nghiém c6
khé nang phan anh mét su thét c6 thé dugc suy dién ra mot
cach tién nghiém, hay suy ra ti 16i tu duy suy dién.

M6 hinh du bao hoan toan c6 thé phit hgp véi dii liéu
qua khit mét cach ngau nhién. Mgt trong nhiing vi du kinh
dién vé loai sai lam nay la cdu chuyén vé nha vat Iy hoc Niels
Bohr va m6 hinh nguyén ti kiéu nhat tim cta 6ng. Bohr da
thiét l4p dugc mot phuong trinh dé€ tim ra ning lugng cta
mot dién ti trong nguyén ti hydro bao gobm mdt proton
va mot electron. M6 hinh ctia 6ng phu hgp viia vin véi cac
bang chiing thuc nghiém. Tuy nhién phuong phép cta 6ng
lai hoan toan sai doi v6i bat ky nguyén té nao khac (vi du nhu
cac nguyén t6 c6 nhiéu hon mét dién tir). Phuong phép cta
Bohr cho cau tra 16i dung véi hydro nhung vi tat ca cac ly do
khac, né lai la moét sai lam déng tiéc trén tit ca cac nguyén to
khdc. Gia thiét ctia 6ng vé sy hinh thanh nguyén ti da dua
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ong dén viéc st dung céc cong cu khong thich hgp - trong
triidng hop nay 1a co hoc Newton - dé thii va giai mot bai
toan ndm dudi sy chi phéi ctia co hoc lugng ti.

Th4t bai trén thi trudng dugc xdc dinh mot cach don
gian dyua vao chuyén giao dich cé gay 16 hay khong. Cho
du trong sach nay c6 rdt nhiéu thao luan vé phén tich va
nghién ctiu thi d6i tugng ma né that sy nhdm dén vén l1a
nhiing nha giao dich chd khong phéi cic nha phan tich.
That vy, ban cin c6 cic kj ndng phén tich t6t d€ c6 thé tim
ra y nghia nhiing dit liéu ¢6 trong tay. Viéc ban dat cac cau
hoéi hop ly vé thi truong va di dén cac két luan giup ban cé
dugc mot cdi nhin thiu dédo hon vé thi trudong d€ ma ra cac
giao dich c6 xdc sudt thanh cong cao.

Tuy nhién ban cling c4n sdn sang ldy tién cia ngudi
khdc. Nha giao dich khéng ban khoan gi vé viéc nay. Ho
khong tao ra gia tri, ma chi tdn dung cac co hoi dé€ danh gia
lai gié tri ctia c8 phiéu, tréi phiéu, hgp dong tuong lai hay
cac hang héa khac. Hon niia, mdt cach cian ban nhat, ban
khong cdn quan tam dén chuyén ngudi 6 dau bén kia giao
dich 1ai hay 16. Chuyén d6 khong lién quan gi ca.

Ban c¢6 thé nhin vao trong guong va xdc dinh xem
minh ¢é phai loai ngudi khong cam thdy thuong hai gi khi
ngodi xudng ban poker va liém mép thém thuong khi nghi
dén chuyén quét sach nhiing ké ngéc khong biét choi poker.

Ban c6 phai la mdt ngusi nhu thé khong? Hay 1a loai
ngudi sé thic tring ca dém dé nghi xem uu di€ém cta minh

1a gi r6i mit nga vi suy nghi dé?
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Néu ban nhin ra minh hanh dong nhu thé, tuc la vé
ban chét, ching ta giéng nhau. Con néu khoéng thi ban c6
thé& 13 kiéu ngudi hay phén tich thi trudng, ddnh cugc moét
hai 14n dya vao phan tich cia minh va réi roi xudng vuc
thdm cting vé6i chting béi vi ban ludn cho ring minh dung,
con thi truong thi sai.

Néu nhiing diéu nay nghe rdt quen thudc thi ban
khong phai nha giao dich, ma la nha phén tich. Quyén sich
nay sé thuyét phuc ban diing di tim dong co cua thi trudng
mot cach vo ich. Viéc ap dung cac khdi niém nay ciing vit va
cho ban va ban sé phai trai qua nhiéu khé khan va that bai
hon 14 nhiing nha giao dich. Nha giao dich sé nhan ra lgi thé
ctia minh, di véi n6 dén cung d€ khai thac hét gia tri réi lap
tiic ngling lai d€ bat tay vao giao dich ké tiép. Nha phén tich
thi sé c0 gang giao dich mot cdch ding dan nhung lai i ch6i
khong chiu tii boé nhu cdu cin phai chiing t6 1a minh ding.
D6i véi nhiing ai ¢6 16i tu duy cta nha phén tich, viéc cin
lam la phai x4y dung cho ban thin mot phuong phap dua
vao tu tudng giao dich kiéu may méc'. Ban dang 16 hoic gia
da dat dén miic gid muc tiéu - d6 1a tt ca cac ly do dé ban
thoat khoi mot giao dich. Moi yéu t8 khac - t6i nhan manh
1a moi yéu t6 khdc — chi gay nhiéu cho ké hoach ctia ban.

Néu ban khong luu tam dén 16i khuyén nay thi két
qua that té va thit bai sé dugc thé hién trén bang cin déi

1. Nguyén van: mechanical selling, ngu y co ché ra quyét dinh bén chiing
khoan theo kiéu méy mdc, chi can cii vao céc tiéu chuin d€ bén ra chit khong
suy luén nita; vi du khi 16 hay 14i dén mdic nio thi ban, khong chan chii.
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ké toan' cta ban, cho dui nhiing ly luin ban dau cta ban da
chiing minh tinh dung din sau nay.

Giao dich 16n

Toi chon ti bdng cdan doi ké todn mot cach than trong
sau khi da dit moét s6 cau hoi thing thin vé dong co giao dich
ctia ban. Nhu tdi da néi, d€ trd thanh nha giao dich thi ban
khong nhiing phai chia tay v&i cam xtic ban thén, cang triét
dé cang t6t, ma con véi cdm xic clia ngudi ¢ ddu bén kia cha
giao dich. Tuy nhién, d6 1a mdt ranh giéi mong manh.

Giao dich la chuyén kinh doanh, ciing nhu moi cong
viéc kinh doanh khéc. Vi thé nhiing nha giao dich méi bat
ddu déu 1a nhitng ngudi khoi nghiép va téi tin tudng manh
mé vao tinh thin khéi nghiép. Khi t6i dang hoc dé tré thanh
mdt nha giao dich t6t hon, t6i da thuc sy tao ra mdt ao tudng
cho ban than. Piéu ma t6i thyc sy da lam chinh 1a hoc cach
dé tré thanh mot nguoi khéi nghiép. Toi la moét ngudi khai
nghiép ma nghé kinh doanh ctia tdi 1a mua béan ¢4 phiéu va
chiing khodn phai sinh?, cht khong phai la nha hang. Rii ro

1. Nguyén vén: balance sheet, 1a bang can d6i ké toan, thé€ hi¢n tinh
trang ti chinh cfa cht thé qua méi tuong quan gitia ng va tai san.

2. Nguyén vin: futures, chi loai chitng khoan phéi sinh trong d6 nha
giao dich chiing khodn mua quyén mua hodc quyén ban & mét thoi
diém trong tuong lai va bit budc phai thuc hién; con mot loai chiing
khoan phdi sinh khéc la options, khic futures & chd khong bat budc
thuc hién.
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1a nhu nhau. Chi cé diéu gi hiéu qua va di€u gi khong hiéu
qua 1a khac nhau théi. Ly do t6i viét quyén sach nay la dé
cho nhiing ai muén thid budc vao con dudng khdi nghiép
¢6 thém mot huéng dan.

Hang ngay, Internet dang tao ra nhiing co héi c6 thé
thuc d4y tinh thin khéi sy kinh doanh ma truée day nhiéu
ngudi khong biét dén. Ban chit ctia Internet la ludn tao ra
cac mo hinh kinh doanh méi, tham chi 1a hang ngay. Giao
dich chi la mot trong s6 do. Trong khoang thdi gian chua
dén mot thé hé, rat nhiéu nganh kinh doanh va mé hinh
kinh doanh di tré nén lac hau. Diéu nay tao ra nhiéu co
hoéi cho moi ngud6i kham pha lai ban than theo moi cach
h¢ mudn khi ma né cho phép ho thay déi va d6i méi theo
nhiing huéng chua tling ma dén trude day.

Cén ban thi, téi rét tin tudng' vao con nguoi va biét
ring, néu cho ho co hoi va sy khich 1é thi ho sé lam nén
nhiing thanh qua dang kinh ngac. Néu hé théng héa cac
kiéu giao dich ctia t6i vao mdt quyén séch c6 thé giup ai d6
gay dung viéc kinh doanh bang cach kiém thém thu nhap,
ki€m sodt t6t hon s6 von dang dugc cac nha ddu tu chuyén
nghiép quan ly, tiét kiém t6i da thdi gian trong khi d6 giam
rti ro vé€ muc thip nhit, thi tai sao t6i lai khong lam?

Mic du giao dich chiing khodn 1a mét tro choi c6 tdng

1. Nguyén van: bullish, 1a mét tii lién quan dén giao dich ching khoén,
chi tinh trang ma moi ngudi déu tin vao su tang gid clia chiing khodn
nao d6 hay sy ting gia ctia thj truong néi chung.
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bang khong', nhung & mét muic do nao do, no ciing ¢ tinh
chét cua kinh doanh theo nghia 1a nha giao dich phai tim
cach tan dung nguon luc tai chinh cha minh mét cach hiéu
qua, y hét nhu trong bat ci linh vuc kinh doanh nao khéc.
Viéc giao dich khdng diing ngoai dong chay cua thoi gian,
ciing nhu kinh doanh nha hang vdy. Ching déu phai nhan
14y nhiing gi dang c6 va thiét ké n6 lai thanh mét dang thic
ma ai d6 sé yéu thich, va khi ban la mét nha giao dich thi
ngudi d6 chinh la ban.

Trong moi cudc choi kinh doanh, rai ro luén tén
tai. Va viéc giao dich ciing khong ngoai 1¢, né6 mang lai lgi
nhuan cao song song véi ty 1é rhi ro cling cao khong kém.
70 phén tram cac c6ng ty mdi sé thit bai. Xac sudt dé ban
trd thanh mot nha giao dich thanh céng ciing thap hét vay,
néu khdng ndi la thdp hon. Nhiing ai d3 khai sy kinh doanh
déu biét rang, @€ giy dyng nd, ho phai lam viéc chim chi
hon va bén bi hon - ngay ¢4 khi kiém dugc it tién hon - so
v6i bat cit khoang thoi gian nao trude d6 va xdc sudt rit cao
la viéc khong thanh.

Nhu vy, liéu thét bai c6 phai la mét sy lya chon? Chic
chén roi. Nhung diing dé diéu d6 1am ban ngiing né luc.

1. Nguyén vin: zero-sum game, chi mét trd. choi hay mét giao dich
trong d6 néu (nhiing) ngudi nay thing bao nhiéu thi (nhiing) ngudi
khac sé thua by nhiéu; thyc té thi giao dich chiing khodn, ngoai héi hay
hang héa la cac giao dich c6 tdng 4m (minus-sum) vi nhiing ngudi choi
lu6n phai tra phi cho bén quan ly la san giao dich, bit chip ho1ai hay 15.
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Tap hop moi thu

Thit bai cha Niels Bohr cudi cung lai la mét viéc rat
t6t cho vat ly va héa hoc vi n6 thic day qua trinh ning cao
sy hiu biét ctia con ngudi vé ciu tric nguyén ti. Muc dich
clia toi va ca ctia ban, khong phai 1a d€ giti mai nhiing that
bai cia minh. Thét bai 1a co héi d€ 16n 1én va hiéu biét hon,
di nhién chi véi diéu kién la ching ta thanh cong. Khi dé,
that bai cin dugc xac dinh trong tiing giao dich mét chid
khong phai 1a thit bai mot cach c6 hé théng cua phuong
phép giao dich.

Néi céch khic, viéc vun ddp mot mdi quan hé gitta
nhiing tinh huéng c6 xac suit xay ra cao va cac phuong phap
nghién ciu dinh lugng méi 13 muc dich xa hon. Phuong
phdp giao dich t6t nhdt 1a phuong phdp duya trén xdc suit
va phan bd, cht khong phai cac dy bdo tuyét d6i. Can phai
hiéu rdng viéc t6t nhit ma ching ta c6 thé lam 1a xac dinh
dugc xu huéng dich chuyén cta thi trusng dudi nhiing
diéu kién nao do6 sé giup chung ta thodt khoi sy cing thing
v€ cdm xuc va, quan trong hon, tiét kiém dugc nhiéu tién.
Co géng thoat khoi tu tudng cho rang ton tai mdt phuong
phdp hoan hao c6 kha nang dy dodn thi truong chinh la
tam diém cta phuong phép giao dich cta toi.

Bt ctt ai choi bai poker déu cén biét rang cim trén tay
nhiing 14 bai t6t nhét, mot doi at ching han, nhiéu nhét cing
chi dem dén cho ban 60% co héi thing cudc. Pugc chia doi

at 1a tuyét voi nhung lam thé nao dé két thic van bai véi tién
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con ndm chit trén tay khong thé 1 mét qua trinh hai hot.
Trén thj trudéng cling gidng hét vay. Mot ¢ phiéu c6 thé &
mét nganh dang c6 cac yéu t6 co ban tuyét vai, ¢ Igi nhudn
va dong tién 4n tugng, va ban tham chi c6 thé mé giao dich
v6i miuic gia hgp ly trong thai di€ém hop ly nhit c6 thé. Va
hay doan xem diéu gi xay ra?

Ban van c6 thé mat tién vi giao dich do.

Pdy la mot tin x4u. Con tin tot 1a téi tin rang sy két
hgp gitia phan tich dinh lugng va kién thic chuyén siu vé
thi trudng, phén tich biéu d6 giad - va lda chon thoi diém
giao dich khong chi lam tang tinh kha thi ma con 1a cach
tiép c4n thanh c6ng nhat hién nay.

Mot mit, mot bao cdo gin day cho thiy uu thé vugt troi
clia viéc st dung bd phan phan tich' & cac quy dau co?, day
12 b6 phén c6 cac chuyén gia toan hoc gidi cac bai toan hoéi
quy béc cao va cic phuong trinh vi phin dé€ tim ra mé hinh
rti ro va mic thu lgi ky vong. V& ban chit, ho ¢6 gang tinh
giam hoat dong cua thi trudng vé mot thuat toan. Muc dich
clia viéc tim ra cac thuat toan nay la loai bo cac danh gia cha
quan cuia con ngudi khi giao dich, vi cho rang viéc ra quyét
dinh cua con ngudi 13 diém yéu nhit trong toan bd hé thong.

1. Nguyén van: quant shops, chi bd phan phén tich dinh lugng trong
kinh doanh ching khodn.

2. Nguyén vén: hedge fund, quy dau co c6 tinh dai chung thip va khong
bi quén ché qua chit, do céc cd nhin gép vao va thuong la gép khoan
tién 16n.
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Mit khac, mot s6 nha dau tu tén tudi - Warren Buffet
va Peter Lynch chang han - st dung cac nghién ciu siu
rong va thdm dinh cac co héi diu tu theo cach riéng cia
minh, nhung cuéi cung thi luén ludn dya vao truc giac cta
c4 nhan ho d€ ra quyét dinh. Ho tiép nhén tat ca cac théng
tin minh ¢6 va tién hanh don gian héa dit liéu theo cach
ctia ho. Sy thanh céng ctia ho chiing minh ring, cho du céc
chién lugc dinh lugng thuan tdy c6 thé nam bat thi trudng
dén mot midc d6 nao d6 nhung ching khong thé don gian
héa moi thi vé mt cong thiic héi quy tritu tugng ctia cac
con s6 ma khong lién hé gi véi tu duy con ngudi.

Cuoi cung, diéu ma t6i ing h¢ 13 mdt phuong phap
giao dich c6 thiét ké don gidn (t6i di hoc ti Steve Jobs
nhiéu hon minh tudng). iPad va iPhone nhin manh 16i
thiét k& don gidn, tao ra thiét bi ma ngay lap tic da v6 cing
hép dan trong khi vin ddm bido manh mé cic tinh nang du
kién. Trong sudt qua trinh tinh chinh ky thuat phan tich
ctia minh, t6i ngay cang danh gia cao 16i ti€p can do. Thay
vi st dung cac do thi véi vo s6 chi s6 va cac dudng xac dinh
nhiing gi da xay ra trong qua khi va thudng dua ra nhiing
thong diép roi rim bat nio phai xu ly, t6i chi tip trung vao
hai yéu t6 quan trong nhat: giélvé khéi lugng giao dich.

Giéng nhu mot hoa sy bat dau véi mot tim vai bé trang,
cdc nha dau tu ciing chi thém vao nhiing gi can thiét d€ lam
nén biic vé. Diy 1a phuong phap giao dich cta t6i, sau khi da

chit loc lai chi con bon buéc:
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1. Xic dinh xic sudt cha mét ¢ phifu ting hodc
gidm so v6i muc gid cao nhdt hay thdp nhit cta
ngay hom truéc;

2. Xac dinh khodng m& cilia cho co hoi giao dich
tiém nang;

3. Do luong phan phéi xdc suit ciia cic miic bién
dong doi véi gia ¢ phiéu hang ngay;

4. Xac dinh xdc sudt khi nao xu hudng dao chiéu.

Nhén thiic hinh thanh tii viéc xem lai bang dién t6ng

hgp va quan sat viéc cdc mau hinh gia dugc thiét 1ap, va toi
chi giii lai nhiing thng ké quan trong nhit dé nhic nhé
minh xdc sudt mot dich chuyén sé xay ra trén thi trudng.
Théng qua qua trinh thi l3p di ldp lai va quan sat, mét quy
trinh giao dich theo ban niang da hinh thanh.

( Témtst )

- Hay kiém ché su phén khich. Thi truéng la noi nguy

hiém, sinh ra d€ 14y tién ctia ban. Hay hoc cich giao dich
trudc khi dit bat cd moén tién nao vao do.

- Hoc tap 14 di€u dem lai gia tri nhi€u nhéit. Liéu ban
¢6 nén di dudng day dién trong nha khi khong c6 chut kién
thuc gi vé n6 khong?

- Phan tich ky thuat dya trén mét loat cac gia dinh
khiém khuyét gay ra nhiing nhan thiic sai 1dm:
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o Nao von c6 xu huéng danh Iita ban vao viéc doc ra
nhiing mau hinh vé ich trong giao dich.

o Viéctinh loc thong tin thi trudng dén miic chi con
cac xac sudt sé gitp g& bo nhiing chi tiét gy nhiéu
loan, v6n hinh thanh tii 16i tu duy thich nhin biét
cdc mau hinh.

- Phan tich co ban cht yéu la tim kiém céc gia trj thuc
cuia tai san. Dy doan dya trén viéc mé hinh héa di liéu qua
kht la viéc lam ngé ngan.

- Nha giao dich ching khodn la doanh nhén va cach
ma ban tién hanh quan ly rti ro d6i véi vén ctia minh chinh
la yéu t6 co ban trong mo hinh kinh doanh.

- Phuong phép giao dich sé:

« Xac dinh xac suit thanh céng bang cach do ludng
su bién dong cha gid c6 phi€u so véi mic bién
dong trong qua kh;

o Xac dinh xac suidt ddo chiéu dua vao cing cic
thong ké tuong tu;

- Diing bao gi¢ giao dich kiéu ca cugc! va an x6i%

1. Nguyén van: long odds, chi céc tro choi hay giao dich c6 ti 1€ cd cugc
rdt cao.

2. Nguyén vén: short money, chi 16i choi ngan han, chup giat.
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DIEU KIEN BE THAY B0!

Vén téc cia vat la khong doi néu khong chiu
tdc dong ctia mot luc tir bén ngoadi.

- Pinh luit 1 vé chuyén dong ctia Isaac Newton -

Sinh ton dua trén Igi thé canh tranh

Moi biic tranh déu c6 mot diém chung, bat chip cha
dé va gia tri cia no: tit ca ching déu bit dau tii nhiing
manh vai bd tring. Chinh qua trinh ma ngudi hoa sy vé
xudng nhiing y tudng ciia minh di tao nén biic tranh. Viéc
vé ra mét bic tranh sé phu thudc rat nhiéu vao tam trang
clia ngudi hoa sy lac anh ta vé ra né. Néu tri hoan moét
ngay thi chdc tdc phdm cudi cung c6 thé sé khic so véi mét
ngay trudc dé.
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Khi ma kinh nghiém dugc tich liy lai, ching ta sé tr&
thanh mét ngudi khdc, viéc tich hgp nhiing kinh nghiém
mdi vao nhiing kinh nghiém trong qua khi sé tao nén con
ngudi ching ta & hién tai.

Khi xem tranh, ngudi hoa sy sé y thiic dugc nhiing
thay d6i bén trong ban than anh ta, ngudi xem sé khong
nhan ra diéu do.

Thuc té thi, ngudi thudng tranh sé ap dit kinh nghiém
ctia riéng minh vao viéc dién gidi biic tranh, tao ra mjt cdm
nhin doc dao vé tac pham, von khong thé c6 néu khong co
hai nguoi.

Ddy 1a mét 4n du t6t trude khi ching ta nghi vé mot
do thi gia ¢6 phiéu. Tuy nhién, né ciing la mot céi biy, nhu
da deé cap & Chuong 1, nhitng hinh dang cta d6 thi gia c6
thé dugc dién dich theo nhiéu cich khic nhau. Ching ta
dinh hinh nhiing d6 thi trong béi canh tinh hinh cta céng
ty, va luu y ring déy chila mét bic d&nh chup cdm nhén cia
thi trudng vé gia tri cong ty thoi.

Mat khac, ching ta c6 thé xem né nhu mét t& vai bo
dé trinh bay lai theo cdc cdch hiéu riéng ctia ching ta, vé 1én
nhiing dudng va dai mau khac nhau d€ néu bat 1én y nghia.
Chung ta sé nhin nhan d6 thi nhu n6 vén c6 hay chung ta
sé hinh tugng héa no, tim ra nhiing tam giac va hinh ném,
hinh ly va quai', hinh dau va vai?

1. Nguyén vin: cups and handles.
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Hinh 2.1 va bang 2.1 cho thiy rdé quan diém nay. Hinh
2.1 1a d6 thi gia hai nam clia ¢6 phiéu Merck (MRK). T6i da
vé vai dudng xu hudng truyén thong d€ néi cic diém cao
nhdt va thip nhdt, tao thanh cic dudng thing gan nhu song
song trén do thi, nhu thé hién & phia phai ctia d6 thi. Cac
chi tiét nay cho thdy nhiing gi ma t6i cho 1a quan trong trén
do thi nay. Di€u nay hon kém vé y nghia so véi dién dich
cta ngudi khac nhu thé nao nhi? Tai sao khong lan theo vét
chén ga thay thé cho phan tich ky thuat? Bang 2.1 chi don
gian 1a mot bang di liéu méi nhit ma tdi c6 thé thu thap
dugc vé€ MRK va no cho t6i biét rat nhiéu thong tin vé hoat
dong clia cong ty va moét s6 két qua ma ho ¢ thé dat duge.
Ban nén st dung nhiing con s6 ma minh c6 thé xdc minh
va kiém tra hay mét nhém quy tac va ky hiéu nguéch ngoac
hoan toan cha quan?

5440
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Hinh 2.1 Vi du vé phudng phap phan tich ky thuat.
Nguén: Yahoo! Finance
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Gié thj trudng $38,56/c8 phiéu
Vén héa thj trudng $117,5ty

Lgi nhuan/cd phan ky truée $1,37

Ty suft ¢8 tdc trén gia mua 4,40%

P/E ky trudc 28,19

P/E ky t6i 10,07

PEG 2,23

Ty suét Igi nhuan sau thué 8,84%

Ty sudt Ii nhuan trén vén ¢8 phan 7,52%

Bang 2.1 Théng tin tom tit cha cong ty.

D4i voi t6i, chiém nghiém cac do thi la viéc thu vi,
nhung cling chi la nhin nhén lai tiing viéc da qua ma thoi.
Chiing c¢6 thé cho ban biét viéc dang ra phai lam trong qué
khi nhung lai khong thé néi cho ban bét ct diéu gi & hién
tai va vi th€1a vo dung d6i v6i mét nha giao dich nhu ban.

0] phén sau toi sé thdo luén vé cac thi trudng gid hoi tu
trong bién d¢! va cac thi trudng theo xu huéng?, nhung ngay
ca cic dinh nghia d6 cling la cht quan. Céc khéi niém xu
huéng va khodng bién dong gia® thudng khién ngudi khac

1. Nguyén vin: consolidating, chi trang thai thi truong c6 gid dao dong
xung quanh mot muc trung binh trong mot thdi gian nao do, chua ré
xu hudng ting hay gidm theo phén tich ctia nha giao dich ching khoan.
2. Nguyén vén: trendy, chi trang thai thi trudng cho thdy xu huéng ting
giam ro rang theo phan tich ctia nha giao dich chiing khoan.

3. Nguyén van: range, khodng bi chdn bai gia tri cao nhdt va thap nhat
ma ngudi giao dich cho ring gid chiing khodn dang phén tich sé bién
dong trong pham vi d6.
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hiéu sai. Nhiing gi ching ta biét don gian chi 1a nhiing gi
da xay ra. Cu6i ciing chi cé duy nhit cac mic gia: cao nhat,
thip nhit, md ctia, dong ctlia, khéi lugng giao dich...

Mai nha giao dich déu cin mot bi quyét riéng va day
1a bi quyét cta t6i.

Trong mdt thé giéi qua tai vé thong tin, loai bd thong
tin nhiéu va tap trung vao mdt nhém nho cac xac suit va ky
thuat giao dich 1a con dudng duy nhit dua dén thanh cong
Sn dinh trong giao dich. D614 cai sé cho phép ban luu y dén
nhiing thoéng tin dang chu y nhat va ding ching dé€ ra cac
quyét dinh nhanh chéng, chinh xac va khong bao gio phai
héi tiéc. Moi chuyén nam & sy don gian ctia phuong phap,
khai théc t6i da téc dung cuia cong cu va chit loc cac cong
cu d6 sao cho ching dem dén nhiéu thong tin c6 gia trj nhat
ma khong gay béi roi.

Khi xem xét su mau thuan gitia sy phtic tap trong chtic
ndng va don gian trong thiét ké, CEO cna Yahoo, Marissa
Mayer, khi con lam viéc tai Google da tiing néi: “Google cé
chiic ning nhu mét con dao quan doi Thuy Sy - rat phic
tap - nhung trang cht 1a cach tiép can ngudi dung rit than
thién. N6 don gian va trang trong tuong ty nhu viéc mii
dao dugc x€p lai d€ tao sy an toan. Ban c6 thé bé né vao
trong tdi nhung lai rdt hitu dung khi cin. Rt nhiéu d6i tha
canh tranh cta chung t6i ciing gi6éng nhiing con dao Thuy
Sy dang mé vay - de doa va doéi khi ciing rit nguy hiém.™

1. “Simple. The Next Killer App,” Sustainable Work, Web, 11/6/2005 ~
Chu thich cta tac gia.
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N6i cach khdc, chang c6 ly do gi d€ ching ta dung cac
dong 1énh dé€ van hanh mdy tinh nita. Téi mudn cic cOng cu
giao dich cia minh phai giéng nhu con dao Thuy Sy dang
xép lai - luodn sin sang dem dén nhiing thong tin chuin xac
lic can va roi dugc cit di cho dén 1an sau.

Ban thin sy don gidn cling khéng phai Ia muc tiéu.
Néu khong khéo, viéc don gian héa sé lam mat di nhiing
thong tin quan trong. Muc dich ctia viéc don gian hoa la bo
bét nhiing gi hién nhién va tim thém cac y nghia. Trong tho
ca, ngdn tui la rat chat loc. Muc dich cta tho 13 st dung thét
it ngon tit 4€ dién dat that nhiéu y nghia. Tho Haiku budc
ban phai ndi dugc diéu gi do c6 y nghia vé cam xdc cha
minh chi trong mudi bdy am tiét. Tai sao ban lai khong thé
c6 cac cong cu giao dich don gidn nhu tho Haiku?

Lic nao t6i cling c6 ging don gidn hoda cong cu giao
dich ctia minh sao cho nhiing cdi con lai dem dén nhiéu
thong tin nhat va it bj tdc dong nhiing su dién gidi cht quan
con nguoi nhat. Ddy la ly do tai sao t6i khong c6 thdi gian
danh cho cic phan tich kj thuét truyén théng. T6i cdm thdy
13 ching phiic tap héa cau chuyén ma gia va khoéi lugng
giao dich da ké mét cach khong can thiét va phé mic cho
ho tu xoay s&. Cudi ciing ching sé 1am lang phi tri luc cha
con ngudi, pha hong kha ning ra cic quyét dinh sang sudt
ctia anh ta.

Sy tuong dong gitia giao dich va bai poker 14 16 rang
va dién hinh, nhung bdi quyén sach nay huéng dén su don
gian, cho nén ching ta sé st dung moét vi du don gian hon -
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tro choi chuyén khoai tdy néng'. Ai cdm cu khoai tdy ndng
cudi cling sé la ngudi thua cu¢c. Trén thi trudng & vao cudi
mot chu ky, ai la ngudi mua c6 phiéu cudi cling sé 1a ngudi
thua cudc. Anh ta mua vao & muc gid ma ngay sau do sé 1a
ddo chiéu, € mic anh ta mua hé.

Bi quyét cta ban 1a biét khi nao ban ra va chuyén ct
khoai tay trugc khi ban nhac diing lai.

Viéc can nhic thai diém mét cach chin chan sé gidp
ban dan co l3i trong tiing giao dich. Ddy 13 nhiing diéu ma
toi da dé cp & Chuong 1 vé€ nhiing that bai trong chién
thang. Ban c6 thé khong kiém dugc nhiéu tién trong mot
l4n giao dich nhu ban mudn nhung sé van c6 lai. Diing that
vong vé ban thén vi nhiing gi minh da khong dat dugc; that
bai sé ngay cang ndng né€ hon khi tu duy tiéu cuc. Hay tu
dong vién minh vé nhiing gi da dat dugc va tim kiém co hoi
dé€ cai thién 14n sau.

MGéi nha d4u tu trén thi trudng déu cin mot bi quyét. Muc
dich ctia cac phan tiép ngay sau day la xac dinh mét khung co
ban dé phat trién phuong phap giao dich. T6i sé trinh bay véi
ban céch thiic vin hanh ctia né. Sau d6 sé la nhiing vi du giao
dich dugc dp dung tit nhiing nguyén tic d6 kém theo nhiing
chia sé kinh nghiém ban thén t6i, cho dén khi ban tré thanh
nha giao dich t6t nht trong kha ning ctia ban.

1. Nguyén vin: hot potato, 14 tro choi ma mét nhém nguoi sé chuyén tay
nhau mét ci khoai tiy trong tiéng nhac, khi tiéng nhac bat ngd ngiing,
ai la ngudi dang cdm ct khoai sé thua cudc.
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Thoi diém dong giao dich

Tuy nhién, d€ tim ra bi quyét, ban phai hoc dugc mtic
dd quan trong cta cac bién ddng vé gia. Trong bat ky mot
khoang thoi gian nao déu c6 bén mic gia c6 thé xac dinh
dugc. Cudi cung thi chung ta van la nhiing ké nghién con
s6. Ndo ctia chiing ta la ¢d may xi ly than ky c6 chiic ning
chinh la tiép nhan tic nhan, gan y nghia vao d6 va cudi
cung la ra quyét dinh dya trén nhiing gi ching ta nhén ra.

B6n muc gid dang dé€ chad y la gid cao nhit, gia thap
nhdt, gia mé& clla va gid déng ctia’. Chung kha dé hiéu: gia cao
nhat 13 muic gia dugc giao dich cao nhit trong doan thdi gian
do, con gid thdp 1a mic thip nhét. Gid md ctia c¢6 thé dugc
hiéu la mic gid ddu tién dugc khép 1énh, trong khi d6 gid
dong ctia Ia mdc gid danh cho giao dich cudi cung dugc thuc
hién. Vi du vé tling miic gia dugc trinh bay trong bang 2.2.

N Gia mé Gia cao Gia thap Gia déng

Ngay N =
clia nhét nhéat clia

09/04 1.397,45 1.397,45 1.357,38 1.368,71
02/04 1.408,47 1.422.38 1.392,92 1.398,08
26/03 1.397,11 1.419,15 1.391,56 1.408,47
19/03 1.404,17 1.414,00 1.386,87 1.397,11
12/03 1.370,78 1.405,88 1.366,69 1.404,17
05/03 1.369,59 1.374,76 1.340,03 1.370,87
27/02 1.365,20 1.378,04 1.354,92 1.369,63
21/02 1.361,22 1.368,92 1.352,28 1.365,74

1. Nguyén vin: high, low, open, close.
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13/02 1.343,06 1.363,4 1.340,80 1.361,23
06/02 1.344,32 1.354,32 1.335,92 1.342,64
30/01 1.316,16 1.345,34 1.300,49 1.344,90
23/01 1.315,29 1.333,47 1.306,06 1.316,33
17/01 1.290,22 1.315,49 1.290,22 1.315,38
09/01 1.277,83 1.296,82 1.274,55 1.289,09
03/01 1.258,86 1.284,62 1.258,86 1.277,81

Bang 2.2 D{ liéu gia lich si theo tuan.

C6 thé n6i mdi loai gid - md ciia, dong ctia, cao nhat,
thdp nhit - ¢4 nhiing y nghia khac nhau. Ching ta xem xét
riéng va ly gidi nhiing diéu dugc gan lién vdi tling cai. Cho
du tat ca cac khdi niém nay déu c6 thé ap dung dugc cho bat
ctt khung thdi gian nao thi van c6 mdt s6 diéu kién nao do
chi xay ra vao d4u va cu6i mdi phién giao dich. Nhu vay, voi
cich hiéu nhu thé, dé phuc vu cho viéc théo luin, méi thanh
gia! hay mdi nén? sé biéu dién cho mot ngay.

Do thi hinh nén 1a cong cu don gian d€ bi€u dién
bén muic gia, da c6 tit hang nghin ndm nay. Hinh 2.2 trinh
bay hai loai nén. Giéng nhu nhiing cong cu khic thdgi xua,
chung dé st dung va c6 nhiéu thong tin.

1. Nguyén van: bar, dé chi thanh biéu dién cic mic gia trong mot
khoang thai gian.

2. Nguyén vin: candle, mét cach goi, cach biéu dién khac clia cdc miic
gid trén d6 thi.
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Gid Gia Gid
120 md o T déng
cla —> nhit —— cla
1400 ] Gé& —— Gi4 Gid
] dong e | thap mé
clia nhat clia
1380 Ngay gidm gid Ngay tang gid
1360
1340 , : . .
12/03 19/03 26/03 02/04 09/04

Hinh 2.2 Biéu d8 gia hinh nén - Gia m4 cta,
cao nhit, thdp nhat va gia déng cla.

Giong nhu trong nhiing cau chuyén thuong dugc ké
tit du, toi nghi t6t nhit ching ta nén bat dau tu viéc phan
tich gi4 m& cita. An trong miic gid m& clia l1a tat ci nhiing
thong tin méi dugc thi trudng hip thu dugc ti khi déng
ctia ngdy hém trudc. D6 c6 thé la thong tin rit quan trong
nhu mot bao cao thu nhap bi bd sét hay dii liéu vé ty 1é that
nghiép & My hoic trién vong ting truéng GDP & Estonia. |
Dbiéu quan trong can phai nhé 1a muc gia ma ctia la miic gia
chua 6n dinh, n6 thé hién nhiing dy doén va udc tinh cta
nhiing tay thao tung thi trudng vé xu hudng gid thj trudng
hodc ¢6 phiéu d6i v6i nhiing gi sé xay ra trong thi trusng
tuong lai va cac yéu t6 khac.

bi cing v6i miic gia ma clia la rat nhiéu nang lugng
dén nén cho ci tam Iy ting gid va gidm gi4. & thoi diém mé

ctia, nhiing ngudi giao dich chi yéu 13 cic nha dau tu nho
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da dat 1énh cho véi bén mdi gidi clia ho trude khi di lam
va nhiing nha giao dich ching khodn nghiép du, bi nhiing
phan khich va say sua ctia thoi diém mé ctia theo dudi.

Néu mic gid m& clia thip hon mic déng cia ngay
hém trudc thi diéu d6 sé dua thj truong vao mot xu hudng
di xudng roi sé phai gidng co trong ngay. Tinh hudng nguoc
lai cling ding: mot thi trudng md ctlia véi gid cao hon gia
déng clia ngay hom trudc sé chia day ap luc ting gia va
khong bat ddu giao dich & cac miic gia ban.

Tuy nhién, néi thé khdng c6 nghia khong thé xay ra
tinh hudng khi nhiing ngudi dau co giad xudng sé lan at
nhiing nguoi ddu co gia 1én va dua gia di xuéng trong ngay
hom dé. N6 chi cé nghia 1a xu huéng vao luc mé cia la
ting hay gidm trong tuong quan tuong déi véi thoi diém
déng ctia ngay hom trudc ma théi. Diéu quan trong can
nhd 1a viéc clia cdc ngudn tin tai chinh la lam cho tat ca
cac thong tin kinh t€ tr§ thanh quan trong va khién ban tin
rang, trong moi trudng hop, nhiing gi ho néi dén déu vo
cung quan trong - cudi cung thi doanh thu ctia ho dén tu
viéc danh gia xép hang va lugng truy cip ctia cac doc gia.

La mét nha giao dich chiing khoan, viéc ban canlam la
phai bang qua nhiing nhiéu loan d6, d€ y dén gia trudc tién,
rdi lang nghe thij truéng. Nhiing nhiéu loan tii cic trao d6i
ngoai € cling lam mdt tap trung hét cac dudng xu hudng va
dudng trung binh. ‘

Gia cao nhdt va gia thip nhat 1a cac hinh anh doi
xing clia nhau va chung xac dinh khodng bién dong gia
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trong ngay. Ca hai thuong dugc xdc lap vao khoang 15 -
30 phut dau tién cua phién giao dich. Cho du mtic gia cao
nhdt dugc xac dinh trong giai doan thi trudng c6 nhiéu
bién dong nhat nhung né ciing da trd thanh mot rao can
v€ mit tam ly cho cac muc gid mudn vugt qua muc gia do.
Cac mtic gia cao nhét clia nhiing ngay trudc ciing 1a nhiing
muc khdng cy, bsi chung dai dién cho nhiing muc gid ma
nhiing ngudi dau co gid 1én clia ngady hom trudc da khong
thé duy tri. Nhu vay chung ty nhién tré thanh nhiing diém
ma nhiing ngudi dau co gid xudng sé nam cho va danh gia
xu huéng thi trudng xem liéu luc cau hién tai c6 du dé€ kéo
gia 1én cao niia hay khong.

Muic gia thip nhat d6i xiting véi mic gid cao nhat, va
tat ca cac diéu kién 4p dung d6i véi mic gia cao nhét thi déu
ap dung d6i véi muc gia thip nhat. Di nhién, khic nhau &
cho 1a vai tro sé ddo lai. Néu nhiing ngudi dau co gid xudng
muoén déy gid xudéng thap hon thi ho sé phai xuyén qua cac
muc thdp trong ngay va c6 1€ 1a cac muc gia thip truéc d6
niia. Cic muc gid thip nhét tam thoi trd thanh cdc miic hd
trg, 1a noi ma nhiing nguasi dau co gia 1én ndm ché dé mua
vao nhiing gi ngudi ddu tu gid xuéng ban ra, gom c6 phiéu
va lam kiét stic ho.

Ca miic gid thip nhét va mic gid cao nhit déu c6 thé
bi pha v& nhiéu 14n trong ngay, va vi thé chung c6 thé khong
con la mic khang cy va hé trg hiéu qué nita. Tuy nhién, n6
sé la nhiing ngudng ban d4u ma ching ta can phai xem xét
lai vi thé ctia cac trang théi.
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Mic du vay, tat ca cac bién ddng nay chi c¢d y nghia rat
nh¢ khi so v6iy nghia ctia miic gid cudi phién, tiic 1 gia dong
ctia. Mot cach khac dé hiéu vé gia dong ciia thi d6 1a muic gid
ma nhiing ngudi ndm giit c§ phiéu hién tai cam thdy chip
nhén dugc khi chju rii ro ctia viéc ndm giii cho dén ngay
giao dich tiép theo. Ddi v6i nhiéu ngudi, n6é bao ham ludn ca
rui ro cua viéc st dung don bay'. Theo nhu 16i Peter Brandt,
gid dong ctia 1a muc gid “mua hodc khong va khong mac ca™.
N6 chiu anh hudng ctia tdt cd moi thi cé thé tao thanh ning
luong giao dich cuia phién ngay mai va n6 quyét dinh trang
thai giao dich cia ban la 6n hon hay kém di.

Néu nhu thoi di€ém mdé ctia bi chi phéi bdi cac nha dau
tu ca nhéan thi thoi di€ém dong ctia hay giai doan ngay trudc
khi déng ctia sé bi chi phdi bdi cac nha dau tu 6 chiic. Ho,
rdt it hodc gan nhu khong c6 rii ro st dung don biy doi véi
giao dich dang md& nén sé vui vé ngodi chd cac nha dau tu ca
nhan, nhiing nha giao dich ngan han va cac hé thong giao
dich tu dong (HFT)? tham gia thj truong cho dén khi ho tit

1. Nguyén vin: being on margin, 1a thuat ngii chi viéc chii cic tai khoan
giao dich chiing khoan loai dugc vay d€ mua (margin account) vay tién
dé€ mua lugng c8 phiéu mudn giao dich, cho phép nha giao dich sl dung
don by tai chinh; st dung loai tai khoan nay c6 nhiéu uu di€ém nhung
ciing tiém 4n nhiéu rhi ro, trong d6 dang k€ nhét 1a chu tai khoan c6
thé mat/156 nhiéu tién hon khoan tién ma ho dang dé trong tai khoan.
2. Nguyén van: put-up or shut-up price.

3. Nguyén van: HFT algorithms (high frequency trading), chi phuong
phap giao dich st dung mdy tinh, phin mém va thuat todn lam céng cu
giao dich ty dong, quyét dinh thay cho ngudi trong cdc giao dich cu thé. |
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todn cac giao dich ctia minh (vi du nhu bén ra va thu tién
vé), trudc khi cé céc giao dich tiép theo.

Mtc gia dong ctia th€ hién muic gia trao tay manh nhét
trong ngdy cta cd bén mua va bén ban véi dy du cac thong
tin da tich hgp vao gid. Cac nha ddu tu t6 chic lam viéc theo
khung thoi gian dai hon ngay va tun rit nhiéu. Ho tim co
hoi dua minh vao giao dich bang cdch mua tiing phan c8
phiéu nho trong mot quing thdi gian nhim xac lap mot
muc gid mua trung binh, trong khi tich Ity thanh mét giao
dich 16n ma khéng ddy gia 1én mdt cdch qua mdec.

Ho ciing lgi dung khéi lugng giao dich phat sinh
do nha giao dich ngin han dé mua va ban ma khong anh
hudng dén gid. Hiéu ing cudi cing la chiéu bién dong cta
gia dong clia so véi cac giao dich trong ngay sé cho thay
hanh dong va dong tién ctia cac nha dau tu t6 chiic, khi so
sanh lugng mua va lugng ban. Néu gia ting vao cudi ngay
thi ¢ nghia la ho mua vao va ngugc lai.

Rui ro don bay' di kém véi viéc gitt mot giao dich qua
dém 1a ly do tai sao phién déng clia cudi cung cta tudn,
thuong vao thi Séu, la dic biét quan trong.

N6 khoéng chi la gia dong clia clia mét ngay ma con
la ctia tudn, cho nén rii ro lién quan dén viéc nam giti qua

dém sé nhén 1én theo ham mi khi nam gii qua cudi tuln.

1. Nguyén vin: margin risk, thuat ngi chi rai ro bj 16 nhiéu tién hon
s6 tién dang d€ trong tai khoan giao dich & cic tai khodn c6 don bay

. (margin account).
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Diéu d6 ciing ly giai tai sao nhiing su kién quan trong
lién quan dén giao dich - vi du nhu xuyén thing mét mdc
can hay khang ci manh nao d6 - xay ra vao ngay thid Séu cé
y nghia hon nhiéu so v&i x4y ra vao ngay thtt Tu chdng han.
Vao ngay 15 thdng Sdu ndm 2012, chi s6 S&P 500 cho
thdy cac khéi lugng chiing khoan 16n dugc giao dich nhiéu
gdp nam lan so véi khéi lugng thudng thay, trong vong 30
phut cudi cing clia phién giao dich va chi ngay sau thoi
diém déng clia chia thi trudng phai sinh. D6 la phién giao
dich cudi cung trudc khi cudc bau ci co thé tan pha thi
trudng & Hy Lap xay ra vao sang thi Hai. Nhung béng viéc
mua nhiéu nhu thé, nhiing “d6ng tién thong minh™ di an
toan khi Hy Lap chon duy tri quan hé v6i E.U va tiép tuc
sti dung dong Euro nhu 1a dong tién chinh thic ca minh.
Nhiing nha d4u co gié 1én hoa ra lai ding trong hanh
dong ctia minh khi tinh dén tinh huéng & Hy Lap, béi vi
cudc bau ci di dién ra theo huéng ma thj trudéng mong
muén va S&P 500 di md clta & mic gan véi mic dong
ctia trudc d6 1a 1342,42 va ting nhe khi déng clia 6 muc
1344,78. Trong khi tinh hinh b&u ct & Hy Lap da dua dén
tdm ly tdng gid cho thi trudng thi thi trudng trai phiéu Tay
Ban Nha lai dién ra hoan toan trdi ngugc, sy hung phin
cta nhitng nha d4u co gid 1én dang c6 ngay hom do tiéu tan
hoan toan. Muc gid déng cilta clia ngay 15 thang Sau d6 la

1. Nguyén vin: smart money, chi dong tién dau tu cua nhing nha dau
tu ¢6 kinh nghiém hodc giau thong tin trén thj truong.
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miic gid dong ctia cao nhat ké ti ngdy 11 thaing Ndm ndm
2012, ngay thi Sdu ngay sau phién b4u cit ddu tién & Hy Lap
dd lam thi truong hoang loan. Mua hay ban gi vao cudi tudn
d6 déu rii ro hon binh thudng cho du céc t§ chiic déu ddu
co gia lén di niia.

Nhifng ngay giao dich ngoai bién do

Bi quyét dau tién ma ban cin khi tim kiém thanh cong
trong giao dich la nhén thdc r6 vé€ moét trong nhiing hanh vi
thuc t€ va nhdt qudn nhét 1a biéu hién cta thi trudng ching

»1

lién quan gi dén cac yéu t6 co ban, hay khi nao “nhac tat™.

Ngay giao dich trong bién dé?
La ngay ma khoang dao dong gia clia né nam trong khoang bién
déng gia cha ngay hom trude.

Toi da dé cép trong Chuong 1 ring mét trong nhiing
nguyén tic c6t 16i trong phuong phap giao dich cta t6i 1a
xac dinh xdc sudt cta viéc mdt c6 phiéu vugt qua cic miic
gid cao nhit va thip nhit clia ngady hom trudc bang cich
danh gia tdn sudt xdy ra cac sy kién nay trong qud khii.

Trong khi nghién citu dé tim ra mét khudén mau cho

1. Nguyén vén: the music stop, xem lai chu thich vé€ tro choi chuyén ct
khoai tay & trén, O day ngu y thoi diém déng cira.
2. Nguyén vin: inside day.
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cdc nguyén tic nay, toi da xem cdc thong ké lién quan dén
cac hanh vi giao dich ctia chi s6 S&P 500: ké tii ndm 1999,
téng cOng hon 3.248 ngay giao dich, chi c6 395 ngay dugc
xac dinh 1a ngay giao dich trong bién d6. Héa ra trong suét
mot thé ky qua, nhiing hanh vi d6 ludn lu6én nhit quan; bay
trén tong s6 tdm ngay giao dich thi S&P 500 pha v& muic gia
cao nhit hodc thip nhit cia ngay hom trudc, va doéi khi ca
hai. Pay 1a mt quan sat rit c6 y nghia. Mot két luan khéc
rit ra tli cac thong ké d6 1a khi khoi lugng giao dich ting lén
thi muc bién dong cling sé tang lén.

. 3 . Pha v muc gia
N Gia cao | Gia thap | Gia déng | Khéi lugng o
Ngay ~ . . cao nhatithdp nhat
nhat nhat cua giao dich N 3
ngay hém trudc
1 $371,15 | $363,32 | $363,57 909.800 1
2 $375,84 | $366,88 | $366,99 | 15.295.400 1
3 $374,55 | $370,94 | $376,51 | 14.607.900 0
4 $371,68 | $365,91 | $369,01 | 15.999.300 1
5 | $379,99 | $374,88 | $374,94 | 13.283.500 1
Téng
4/5 hay 80%
céng

Bang 2.3 Nhiing ngay giao dich vi pham céc cén cla ngay hém trudc.

To6i khuyén ban nén phén tich bat ci ¢6 phi€éu nao ma
ban cho ring dang d€ dau tu. Hay thu thap cdc dit liéu co y
nghia ctia né tl ba dén ndm ndm (mdc gid cao nhat, thip
nhit, ma clra, dong clia va khoi lugng giao dich hang ngay)
va lap thanh bang tinh trong Excel. Sau d6 diing mot ham
diéu kién (ham If/then), ban c6 thé thiy cac miic gid cao nhét
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va thdp nhit cha ngay hom trude (bang 2.3). Gid tri “1”
trong cOt “Phd v& muic gid cao/thdp nhit” c6 nghia 14 muic
gid cao nhat hay thap nhit clia ngay hom trudce bi pha vé.

Khi thyc hién xong, ban hdy cdng toan bo gia tri cot
trén va chia két qua dé cho téng s6 lugng dii liéu quan sat.
Khi dé, ban cé dugc xac sudt ctia viéc bién dong gid trong
mot ngay vugt qua cdc muc bién dao dong clia ngay trudc do.
Bang 2.3 chila mét vi du don gidn véi ndm muc di liéu. Tap
di liéu ma ban st dung cho phép phén tich dinh tinh nay
cang I6n thi d6 chic chan vé mat théng ké sé cang cao. Mot
ngudi khdng cin phai cé kién thic t6t vé thong ké mai lam
dugc, n6 chila mét phép tinh don gian. D6i véi tap dii liéu ba
nam & trén (ti 2008 dén 2011), xdc sudt chia viéc muic gia cao
nhit bi pha v& 13 45,6 % va miic gia thip la 54,5%. Khoang
bién dong gia trung binh trong ngay la 1,77 diém. Cé it hon
10% s6 ngay la nhiing ngay giao dich trong bién do.

Khi ma gia giao dich tiém can cac mic gid cao nhit va
thap nhit ctia ngay hom trudc thi tiic 1a ching ta dang nhin
thiy mot co hoéi giao dich bdi ching ta biét rang 1gi thé dang
nam trong tay minh khi mic gid d6 bi pha v&. K€ ti thoi
diém bit dau chia lan sdng cing thing vé tai chinh hién nay
thi 90% s6 ngay da dién ra dung nhu vay. Nhu t6i da noi,
bi quyét nay la mot trong nhiing bi quyét dang tin ciy nhat
trong giao dich va né ding dugc luu y. Trén tong s6 mudi
ngay thi c6 dén chin ngay thi trudng mang dén cho ban
co hoi tao ra lgi nhuin ti sy bién ddng gia, chi don gian la
ngudi mua va ngudi ban déu ¢6 ging do dam wugt ra khoi
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khoang bién dong gid ctia ngay hom trudc. Ching ta sé ban
dén céc co ché dit Iénh lam thé nao d€ mé ra mot giao dich
khi muc gid vuot khoi bién d9 giao dich ctia mét ngay giao
dich ngoai bién d¢' & nhiing phan téi.

Séng s6t moéi ngay

Béy gio, hay xem moét vi du vé cach xay dyung mét cong
cu dinh lugng d€ ho trg cac hoat dong giao dich cta ban.
Mot s6 cac cong cu ma toi xay dung don gidn xudt phat
tii nhiing quan sét thi trudng va nhan ra nhiing diéu ma
t6i cho la tha vi. Tuy nhién, sé 13 khéng t6t néu ching ta
chi quan sat ma khong tién xa hon chut nita d€ tim ra xem
quan sat d6 c6 y nghia khong hay chi 1a ¢6 gang xdc nhan
lai nhiing thdng tin ching ta da biét trong qua khuy, khi
ma ching ta chi nhén thiy nhiing gi ching ta dang muén
thdy va ra quyét dinh dua vao dé. Ban van con nhé nhiing
hinh anh dién dich da nghia trong Chuong 1 chi? Nao cta
ching ta tim ki€ém nhiing quan st loai d6 va lusi biéng mot
cach c6 hiiu, cho nén ban can phai lui lai va st dung mot cai
gi d6 khach quan - nhu toan ching han - d€ kiém nghiém
do6 y nghia ctia né.

Hay ldy moét vi du don gidn vita ndy sinh ti thi trudng
va viia dugc minh ching bdi nhiing gi chung ta cho doi
tU thi trudng, va toi sé phat trién n6 thanh mot cong cu.

1. Nguyén van: outside day.
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Chung ta sdp quan sat cac hiéu Ung ctia cac ngay trong tuan
theo dién bién ctia thi trudng. V& co ban, ching ta dit cau
hoi: “Liéu cach thi trudng giao dich vao ngay thu Hai co
khac v6i cac ngay khac trong tudn khong?”

Chung ta c6 thé gia dinh ring diéu nay la dang, bdi
vao thoi diém thi trudng md ctia vao sang thi Hai, thé giéi
da c6 gin ba ngay dé thay d6i va tao ra nhiing thong tin méi
ma nhiing nha giao dich va cic nha déu tu thdy can phai
hanh dong theo. Bén canh mdt lugng théng tin 16n nhu
vdy, con c6 mdt tic dong tit nhiing ngudi phai c6 gang theo
kip nhiing dién tién ctia tudn truéc d6. Khong phai ai tham
gia thi trudng cling an, thd va theo doi moi thid trong sudt
tudn. Ngay ca vdi sy tién b ctia cong nghé tli sy xuat hién
ctia nhiing smartphone, cac kénh thong tin tdc thoi, kénh
truyén hinh cdp 24 gi¢ va cic kénh thong tin tai chinh da
dang trén Internet thi s6 dong nhiing ngudi tham gia thi
trudng van phai ban biu véi cac cong viéc khac clia ho. Néu
ai cling ng6i theo doi thi trudng thi sé chang c6 cong viéc
thuc sy ndo xay ra cé, khi d6 tinh hinh sé ra sao nhi?

Nhu vay, sé hop ly néu cho raing moét ty 1é dang ké cd
cdc nha d4u tu cd nhén lan t8 chiic sé st dung mdt phan
thoi gian nghi cu6i tuan dé xem lai cac dién bién trong tudn
va hinh thanh ké hoach hanh dong cho tuén tiép theo.

Va ¢6 1& chang ta da dung. Thii Hai la ngay giao dich
bién dong nhit trong tuan. Hinh 2.3 13 d6 thi gia ndm nim
ctia S&P 500 ké tit 2007. 32% céc ngay thd Hai da thiét lap
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muc gia thap nhit trong tun, trong khi d6 26% s6 ngay tha
Hai da thiét 1ap mic gia cao nhit trong tuan.

Trong s6 282 tudn trong bé dii liéu nay, ngay thi Hai
thiét 14p muc gid thip nhat hodc cao nhat 159 lan, tic la
chiém 56.3%. Chi c6 hai ngay thi Hai ké tit 2007 thiét lap ca
muc gia thdp nhit va cao nhit trong tuan, nhu vay thi néu
mot ngay thi Hai ndo d6 ma dang c6 xu huéng di xudng thi
tiic 1a n6 cho ban co hoi tot dé€ dong bat c giao dich nao ma
ban dang dinh thyc hién trong tuan dé.

N =282

1 T H

Thir Hai ThirBa Thir T Thir Nam  ThirSéu
® Gidcaonhit M Gia thip nhat

Hinh 2.3 Higéu Ung ngay trong tuén tir hanh vi cha thi trudng.
(S&P 500 tir nam 2007 - 06/2012)
Nguén: Yahoo! Finance

Hay quan sat hinh 2.3 kj hon, r6 rang thit Sau va thd
Hai la nghich ddo ctia nhau vé tdn sudt thiét lap miic gid cao
nh4t va thdp nhit trong tuin. Diéu nay thyc sy lam ndy ra
mot cau hoi tuyét voi tiép theo:

Néu thit Hai la ngay thiét ldp mic gid thdp nhdt hodc
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cao nhdt ciia tudn thi ngay ndo diéu kién ngugc lai sé dé xdy
ra nhdt?

Hinh 2.4 sé dem dén céu tra 16i. Do la biéu d6 phéan
b6 tin sudt ctia viéc cic ngay trong tuln thiét 1ap muic gia
cao nhit hay thap nhat, khi thd Hai da thiét 1ap muc gia cao
nhat hodc thip nhat cta tudn d6. Cac co6t mau xam biéu
dién nhiing ngay ma thj trudng thiét lap mic gia cao nhit
clia tudn sau khi muc gia thip nhat da dugc thiét 1lap vao
thd Hai. Céc cft mau den thi hoan toan ngugc lai, la phan
b6 clia cdc muc gia thdp nhét trong tudn sau khi muc gia
cao nhit da dugc thiét 1ap vao ngay thi Hai.

60%
50%

40%
30%
20%

10% [ .
0% T T

Thar Hai Thi Ba Tha Tu Thia Nam ThirSau
| Caonhit M Cao nhix tein

Hinh 2.4. Phan b8 cac mic gia Cao nhdt/Thap nhat.

Xin nhin manh, thd Sau 13 ngay dé xuit hién diéu
kién nghich dao v6i ngay thd Hai nhit. 49% trudng hop
khi muc gia thap nhéat dugc thiét lap vao thd Hai thi mic
gia cao nhit sé dugc thiét lap vao thd Siu, nhu trén thanh

mau xam.
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Nhiing quan sit don gian vé thi trudng nay dua trén
mot phép dién gidi kha than trong vé hanh vi clta con ngudi,
khong chi dem dén nhiing di liéu d€ xac nhéan gia thuyét
ctia chung ta ma con dua ra cd s huéng dan ching ta cach
ra quyét dinh trong mot xac suit thanh cong da biét.

Bay gid thi chiing ta da biét rang néu mua gan gia thap
nhat & ngay thi Hai trong luc thi trudng dang c6 xu huéng
giam gia, la trang thai rit dé hinh thanh miic gia thip nhat
cuda tudn, thi chung ta 43 nam mat co hoi rat t6t (78%) dé co
thé ban ra véi gid cao nhat ctia tuin vao ngay thi Nam hodc
thi Sau. Viéc cat 16 ¢ mic gia thap nhat cia ngay thid Hai sé
dam bao an toan cho khoan vén cta ban.

Dé6i véi nhiing nha diu tu nao c¢6 mdi quan tim xa
hon thi n6 con cho ho mét ké€ hoach hanh déng, c6 nén
tham gia vao thi trudng vao ngay nao trong tuin hay khéng.
Néu thi trudng dang trong tdm ly gidm gid vao ngay tha Hai
thi ho ¢6 thé mua vao mot cach ty tin hon, nhg chon dugc
mot diém vao c6 gia thip cho giao dich do.

Tinh hudng ngugc lai thdm chi con hay hon. Mot
phén ba s6 ngay tha Hai da thiét lap muc gid cao nhét trong
tudn va hon mét nita ngay thi Sdu sau ngay thi Hai c6 gid
cao nhit d6 da thiét 1ap muc gia thdp nhdt trong tuan. Sau
mot ngay thit Hai c6 gid cao nhat, viéc chg dén thd Nam
hoidc tht S4u mdi mua c¢6 phiéu sé cho ban co hodi 16n dé
mua véi gid thdp hon nhiéu hon la mua vao ngay thi Hai.

Ly do ctia hanh vi nay la cic trang thdi cam xtc thudng
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bi cudng diéu 1én trén thi trudng va cin phai dugc diéu
chinh lai. Nhiing théng tin trong dip cudi tudn c6 thé tac
dong lam thi trudng phan ting cuc doan vao lic mé§ ctia
ngay thit Hai, tuy nhién sau d6 trong su6t tuan thi khuynh
hudng ty nhién ctia moi ngudi lai 1a tin vao su 6n dinh chi
khong phai la bat thudng.

Hon nifa, khdng phai tit ca moi ngudi déu tin vao cam
tinh cta s6 dong hoic la phan (ing véi né theo cing moét
thoi diém; vi véy, sé c6 mot van dong tu nhién tranh khoi
tinh trang cdc doan. Ban chat c¢6 tinh chu ky cua giao dich
trong tudn chi la mét vi du cho thdy ban c6 thé€ tim ra kha
nédng thyc hién mot giao dich c6 1ai. T6i viia minh hoa bang
S&P 500 d€ cho thdy thi trudng dang giao dich nhu thé nao
mot cach tdng quat nhét. Sau khi vé€ Viét Nam, toi da lam
mot phén tich tuong ty véi chi s6 VN Index va quan sit
dugc cung mot mau hinh kiéu hanh vi cho ngay giao dich
tht Hai va thd Sau, cho dii cdu trdc cla thj trudng Viét
Nam 12 hoan toan khac. Mbi ¢6 phiéu sé giao dich khac
nhau, di nhién r6i, va t6i khuyén ban nén tién hanh phan
tich nay cho bt cu c6 phiéu ndo ma ban dang nadm giit hodc
c6 ké hoach dau tu.

Bén cho ngudi mua tra gia cao nhét

Tén suat ma thi truéng pha vé muc gia cao nhat hay
thap nhit trudc do sé cho chung ta mdt nén tang dic diém
ctia nhiing bién ddng gia sé cé thé nhin thiy hang ngay. Téi
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nghi da dén lac chung ta lui lai m§t chut va ty nhic nhé
xem minh da thuc sy 1am gi khi giao dich.

That dé roi vao suy nghi thién can la thi trudng chi
gom ngudi mua va ngudi ban. N6 1a mét san diu gia khdng
16 noi ma moi thit déu dang dugc rao ban va ngudi ra gia
cao nhat sé mua dudc. Tat ca cac thi truong déu hoat dong
trén ciing mot nguyén tic: cung va cau. Cudi cung, néu nhu
cdu clia ngudi mua vugt qua kha nang cung cip ctia ngudi
ban ¢ m{t muc gid nao d6 thi gia sé phai ting 1én d¢€ can
bang lugng cung hang hoa.

Tuy nhién néi nhu véy la chua hiéu dung van dé vi gia
tang la két qud cha viéc ddu gia trén thi trudng, né khong
phai la dong hic thi trudng. Trong mot thi trudng kiéu ddu
gia nhu thé nay, ngudi ban dua hang héa mudn ban & gia ma
ho mong mudn, con ngudi mua thi tuyén bs gidi han san
sang tra. Chi khi nao cé nhiing ngusi mua va ngudi ban dong
¥ v6i nhau 6 mot miic gid nao d6 thi giao dich mdéi xay ra.

Ly thuyét vé thi trudng dau gia (AMT)"' két hop gid
va khdi lugng giao dich vao trong phan tich ctia n6 dé di
dén khai niém diéu kién can bang ciia thj trudng. N6 don
giadn 1a trang thdi cta thi trudng véi s6 lugng ngudi ban
va ngudi mua 6 quanh moét mic gia hgp ly. Muc dich la
dé hiéu dugc ching ta dang & loai thi trudng nao va xdc
suit ma thi trudng sé dich chuyén tii trang thai nay sang
trang thai khac.

1. Nguyén van: Auction Market Theory.
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Theo AMT thi chi c6 hai trang thdi thi trudng: gid hoi
tu trong bién d¢' va theo xu hudng® Thi trudng sé cé gia
hoi tu trong bién d¢ néu dang dugc giao dich trong mot
khoéng bién déng gid xung quanh mot mic gia hgp ly nao
d6. Néu nhiing thong tin méi dén va thj trudng xac dinh
ring khoang bién ddng gid ctia qué khd khong dt théa man
ngudi mua va ngudi ban thi né sé rdi khoang bién dong gia
d6 va huéng dén mét muic gida mdi, cao hon hoic thip hon.

Cdc thi trudng tai chinh dao dong giiia hai trang thai
nay mot céch lién tyc, ddu tién la giad hdi tu trong bién do,
sau d6 1a c6 xu huéng cho dén khi xac lap xung quanh mét
muic gid mdi, mai mai khong c6 hoi két thiac®. Khi nao con
con ngudi trén trai dat nay thi dao dong ctia gia va khéi
lugng giao dich sé van con tiép tuc.

Boi su dao dong khong ngling dy cho nén d6 thi
truyén thong biéu dién gid theo thoi gian, mic du la hiu
dung, lai khong phai la gidi han kién thic cudi cing caa
chiing ta vé€ nhiing gi thuc su xay ra trong m¢t phién giao
dich. D4 thi gid theo thoi gian biéu dién cho chung ta thiy
bén muc gid quan trong (md ctia, déng ctia, thip nhit,

1. Nguyén van: consolidation, chi tinh trang gia giao dich dao dong
xung quanh mdt mic gid nao d6, khong thé hién rd xu hudng ting
hay giam.

2. Nguyén vén: trending, chi tinh trang gid c6 xu hudng ting hay gidm
rd rang qua thoi gian.

3. Thanh ngii tiéng Latinh trong nguyén ban: ad nauseum, ad infinitum.



G1A0 DICH LGN m 87
cao nhdt) va tong khéi lugng giao dich, nhung khéng cho
biét bao nhiéu phan cta khdi lugng dé dugc giao dich
trong cac tinh hudng sau day:

1. G mét miic gia cu thé nao d6 trong khoing thai

gian biéu dién bsi mét thanh d6 thi;

2. DPugc giao dich & gia dit mua' hay gia chao ban%

3. § mic gia dugc giao dich nhiéu nhit.

Trudc khi di xa hon, c6 1€ t6i nén néi qua mt chat vé
gia dit mua va gid chao ban. Céc cich goi nay kha dé hiéu.
Mot mit, ching ta c6 gia dit mua, don gian dé la gia dugc
dua ra boi mét ngudi mua tiém ndng. Anh ta dua ra mot
lénh noi rang: “Toi sdn saing mua 1.000 ¢& phiéu cia cong
ty XYZ véi giad khong cao hon 1,10 6 la mét ¢6 phiéu”. Gid
d4u cna anh ta 13 1,10 d6 la, giong hét nhu trong phién dau
gid thong thuong.

Mit khéc, chung ta c6 gia chao ban la cdi hoan toan
ngugc lai. D6 12 gid ma mot ngudi ban ti€ém ndng mudn ban
¢ phiéu ctia anh ta, ndi dung chinh la: “Téi san sang ban
1.000 ¢6 phiéu cta cong ty XYZ véi gid 1,12 d6 la mot co
phiéu.” Trong trudng hgp nay 1,12 d6 la la gié chao ban va
0,02 d6 la 1a khoang chénh léch gia, 1a sai biét gitia gia chao

ban va gia dit mua.

1. Nguyén van: bid price.

2. Nguyén van: ask price.
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Vi nhiing hiéu biét d6, bay gi¢ ban c6 thé ngdi xudng
va xem cdc mé chiing khodn! @€ théy thi truong boc 16 ban
than n6 nhu thé nao trong sudt thoi gian giao dich, danh gia
xem tuong quan cung cdu sé thay doi ra sao theo thoi gian.
Bang cich thiét lap mot do6 thi thé hién mic gia dugc dit
mua va ban & cac muc khéi lugng khac nhau, ban sé bat diu
cam nhén dugc nhiing nhip diéu cta thi trudng

Tién xa thém mdt budc nita, ban cé thé thiét lip mot
luéng théng tin vé thoi gian va Iugng ban, la céng cu sé cho
ban biét nhiing giao dich nao vita xay ra trong phién. Luéng
thong tin nay sé cho ban biét c6 bao nhiéu ¢ phiéu dugc giao
dich, & gid nao va gia d6 la gid dit mua, gia chao ban hodc 13
muic gid § gitia hai gia trén. Néu quan sat da lau ban sé nhan
ra la cac giao dich xdy ra & cac muc gia khong phai la gia dit
mua cing khong phai 1a gia chao ban; ¢é nhiéu ly do dé€ diéu
do xay ra, nhung gan nhu toan bg cc giao dich - hon 99,9%
- x4y ra 6 muc gia nam giita gid dit mua va gia chao ban.

Toi khong khuyén giao dich ngay bang tién that. Thay
vao d6, hay st dung mot tai khoan giao dich ao, nhu 1a tai
khodn van dugc dich vu méi gidi ctia ban hay Yahoo! Finance
cung cdp. Hay thi xem né la mét tro choi ¢6 muc tiéu va choi
mot thai gian. Diing chuyén ngay sang giao dich bang tién
that chi sau it ngay; biy gi¢ giao dich da phic tap hon rat
nhiéu so véi trudc day do sy tién bd clia cac hé thong giao

1. Nguyén van: ticker, 1a bang hién thj ky hiéu chiing khoan, gia cudi
cung, s6 higng mua ban trén thj trudng, thudng treo & san giao dich
hay xuit hién trén cic website cta cic cdng ty moi gidi chiing khoan.



G1A0 DICHLSON m 89
dich ty dong (HFT)! va cic san giao dich chéo?. Cic nguyén
tic van nhu vy, nhung cdm xdc ctia ngudi choi trong hai
tinh huéng sé hoan toan khac nhau. Chung ta sé xem xét ly
do tai sao va qua trinh d6 dién ra nhu thé nao & phan sau.

Trong khi ban thyc hanh d€ hiéu cach dit 1énh, ca lénh
mua va 1énh ban, tham gia vao thi truong thi ban ciing chuyén
tit mot tay non ndt c6 tim ra kha nang dy bao thj trudng thanh
mdt tay chuyén nghiép hiéu rang thi truong la khong thé du
béo dugc, chi c6 xac sudt ma thoi - va xac sudt d6 phai lién tuc
dugc danh gia lai theo thai gian. Trong nhiing giao dich ban
ddu nay, ban c6 thé bat ddu dat ra cac quy tic cla riéng minh
vé quy m6 mot giao dich, thai gian nam gid...

Hon niia, ban ciing ¢ cAm nhan vé stic manh cada thi
truong va cdc dién bién sé dén theo tling s6ng, doi khi hinh
thanh cham chap sau moét thai gian khé dai gan nhu khong
c6 giao dich va c6 luc dén ao at nhu dong thac, nhanh dén
ndi ban ching kip phan ting gi. Tuy nhién d4y khéng phai
13 hanh vi ch yéu cta thi truong.

Trong hau hét thai gian, thi trudng trai qua trang thai
gid hoi tu trong bién d¢. Doi khi khoang héi tu d6 la rat rong
hoac doi khi ciing rat hep, phu thudc vao khung thoi gian
xem xét va cac diéu kién ctia thi trudng. Hon niia, gia hoi tu
trong bién do khong chila trang thai cha yéu cta thi truong
xét theo thoi gian ma d6 con Ia trang thai ma phan 16n khoi

1. Nguyén van: high frequency trading.

2. Nguyén vin: cross-linked exchanges.
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lugng giao dich xay ra. Theo phép thong ké thong thuong,
thi trudng sé giao dich 68% khoi lugng trong khoang +1 do
léch chudn’ khoi miic gid hgp Iy cha thi trudng, 1a mic gia
trung binh ctia khoang bién dong. 32% khoi lugng con lai
dugc giao dich vao nhiing luc thi trudng dang trong trang
thai ¢6 xu hudng di dén mét khoang gia hi tu khac.

Gia tri trung binh ctia khoang bién dong rit c6 y nghia
doi véi toi. Toi tin tudng vao viéc phan loai cac giao dich
trong mot chu ky d6 thi bang cach xac dinh gia trung binh
ctia khodng bién dong va tim xem bao nhiéu phan khoi
lugng giao dich dugc thuc hién trén va dudi mic gia do.
Thong tin d6 cho biét moét diu hiéu quan trong vé cam xic
cua thi truong, dau co gid 1én hay dau co gid xuéng. Néu
khoi luong giao dich & trén miic gid trung binh la nhiéu
hon thi ¢6 nghia 13 ¢6 nhiéu ngu6i mua hon ngudi ban trén
thi trudng va muc gia trung binh sé c¢6 kha nang ting chi
khong giam, va ngugc lai.

C6 mét diéu cac ban cin luu y trong giao dich, d6 la
hau hét khéi lugng giao dich la khong quan trong. Chiing
chi la nhiéu, cic yéu t6 thi trudng dang giing co qua lai dé
chd moét thay d6i vé nhén thiic cta thi trudng. Khi sy thay
d6i d6 xdy ra - chdng han nhu khi c6 mét tin méi dugc dua
ra - thi mét nhém ngudi mua va ngudi ban méi sé tham

gia thi tridng. Néu ddy 1a phan ting theo hudng gié xudng

1. Nguyén van: standard deviation, 14 thuit ngit théng ké.
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thi ngudi ban sé ép gid', ban ra véi gia dat mua trong lo sg.
Trong ngdn han, khéi lugng dat Iénh la cyc 16n, ap dao s6
lugng dat mua hién tai va lam cho gia xudng thap hon. Khi
gia xudng thip, viéc ban ra sé ti€p tuc cho dén khi gia dat
dén di€ém ma lugng mua du vugt qua lugng ban va gidi téa
ndi lo lang cha thj trudng.

Néu déy la phan ng cua thi trudng theo hudng gia lén
thi nhiing ngudi mua méi cling lam tuong ty. Qua trinh do6
dugc goi la nang gia®. Khi lugng mua ép dio lugng ban hién tai
thi ngudi ban sé riit énh ban ctia minh lai véi hy vong sé khién
ngudi mua phai trd gia cao hon. Tuong tu trén, sy dich chuyén
gid ndy sé diing lai cho dén khi dat dugc trang thai cin bang
khi céc lugng ban bit ddu xuit hién nhiéu dé chdt 1oi.

D€ minh hoa ching ta hiy quan sat bd dii liéu gia ctia
ETF m6 phdng chi s6 S&P 500 (NYSE:SPY). Bang 2.4 va 2.5
thé hién mot vi du caa viéc phén tich khdi lugng trong mot
giai doan gia héi tu trong bién d¢ (hinh 2.4) so véi giai doan
¢6 xu huéng (bang 2.5). Pau tién hay nhin vao bang 2.4 ctia
giai doan gia hdi tu trong bién do, gia dong clia va mé ctia
trung binh la gan nhu nhau, cho thay mtc 116,1 la rit gan
v6i muic gia hgp ly cta thi trudng. Khoang bién dong trung
binh 13 7,9 diém, lam nén gia hoi tu trong bién do 1a tii 112
dén 120. Chu y rang khai lugng trung binh trong giai doan

nay la trén 300 triéu cd phiéu giao dich moi ngay.

1. Nguyén van: hit the bid.
2. Nguyén van: lift offers.
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L Khai
Gia Gia Gia Gia Khoéang
) . . 3 lugng
Ngay mo cao thap déng (Trigu dao
cua nhat nhat clia ) déng
CP)

15/08 | 119,19 121,2 112,5 112,64 | 346,469 8,7

22/08 | 115,17 119,4 112,41 | 117,97 | 295,992 6,99

29/08 | 119,56 | 123,51 | 117,43 | 117,85 | 248,844 6,08

06/09 | 114,39 | 120,94 | 114,38 [ 115,92 | 281,424 6,56

12/09 | 114,47 | 121,97 | 114,05 | 121,52 | 301,801 7,92

19/09 | 119,53 | 121,99 | 111,3 | 113,54 | 319,571 10,69

26/09 | 114,61 | 119,56 | 112,98 | 113,15 | 289,125 6,58

03/10 | 112,49 | 117,25 | 107,43 | 115,71 | 335,776 9,82

Trung
116,2 120,7 112,8 116,0 | 302,375 7,9
binh
bo
léch 2,8 1,9 2,8 3,0 31,343 1,7
chuan

Bang 2.4 Phéan tich AMT clia ma SPY trong giai doan gia hoi ty nam 2011
theo dit liéu tuan.

Khai s
Gia Gia Gia Gia Khoang
. N . ; tugng
Ngay mo cao thap déng (Tridu dao
clia nhat nhat clia j déng
CP)

10/t10 | 117,68 | 1226 | 117,67 | 122,57 | 228,971 4,93

17/10 | 121,99 [ 124,12 119,2 123,97 | 257,769 4,92

24/10 | 124,17 | 129,42 | 122,21 128,6 | 275,998 7,21

Bang 2.5 Phan tich khdi lugng AMT - SPY.

Khéi lugng giao dich:

- Gia hoi tu: 2.419.002.200 77,03%
- Gia theo xu huéng: 762.738.800 23,97%
-T8ng cong: 3.181.741.000 100,00%
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Bang 2.5 chiing ta thdy ring gid vugt qua muc 120
do la trong suét tudn 10 thang 10 ndm 2011, mac du khoi
lugng giao dich rit nho. D¢ la thoi diém SPY chuyén sang
giai doan tang lién tiép trong ba tudn ké tiép trong khoang
dao dong tii 120 - 128 do la. V6i 128 d6 la la mic gid cao
nhét va 120 46 la la muc gia thap nhat (di liéu khong trinh
bay & day).

biém ddng ghi nhé & day la sau khi mot khoang gid
hoi tu trong bién d9 kéo dai hai thang véi 2,4 ty c6 phiéu
giao dich da khong thé dich chuyén thi truong thi chi can
c6 24% cta khéi lugng d6 da dua thi truong di 1én. Hon
niia, néu ching ta di sdu vao cac con s6 nay hon nita thi c6
thé nhén ra rdng hdu hét khoéi luong d6 1a giao dich & cac
mtuic gi4 hoi tu trong bién d6 trong ngay va khéi lugng can
dé nang gia chi la mot phin nho ctia khéi lugng giao dich
mobi ngay. Khdi lugng tdng khong phai 1a van dé¢, cho du né
c6 thé hiiu dung, ma chinh céc khoi lugng c6 thé ép gia hay
néng gid mai thyc sy Jam thi truong dich chuyén.

C6 nhiéu phin mém c6 kha nang tdng hop cac khéi
lugng giao dich 6 cidc muc gid d4t mua va mic gia chao ban
va tinh todn ciac mtc chénh léch. Dit liéu dugc biéu dién
hodc la s6 4m hodc 1a s6 duong, cho chiing ta biét ngusi
mua hay ngudi ban dang chiém uu thé trén thi trudng.
Chinh sy chénh 1éch vé khéi lugng nay cho chung ta thdy
mot dong chay ro rang cta cac 1énh trén thi trudng véi khoi
lugng mua va khdi lugng ban rong ¢ mdi miic gia. Nhiing
thong tin nay vo ciing hitu dyng trong viéc gitp chung ta
xac dinh thdi diém md& hodc tt todn giao dich.
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Khé ma cé dugc dit liéu nay néu khong ding ky mot
dich vu cung cép dii liéu hay mua mdt phan mém chuyén
dung. Hiu hét cac cong ty moi gidi déu co thé chao ban cho
ban dit liéu giao dich theo thoi gian v6i kha nang vé d6 thi
nhung né dugc tich hgp khong thuc sy hgp 1y cho lam. Nhu
vay, moét 1an nifa, toi trd lai véi d€ nghi la hay quan sat thi
trudng, phan tich tiing con s6 chi tiét lién quan dén mdc
gia va khéi lugng giao dich, quan sat xem cac 1énh chay vao
thi trudng nhu thé nao va do thi nao dugc vé dya trén cac
thong tin do.

Mot s6 nguoi nhin ra gid tri trong loai thong tin ¢
thé goi 1a bang gid va khdi lugng khép 1énh chi tiét' (& day
chung tbi goi tit 1a bdng gid cdp 2 - ND), thudng la mot dé
xudt dich vu cao cdp ctia dich vu mdi gisi. Bang gia cip 2
khong chi cho ban thay khoéi lugng & cac mic gia dit mua
va chao bdn ma con dua ra cho ban mot chudi gia dat mua
va chdo bén trong sudt toan bo dai bién dong gia.

Trong hinh 2.5, gid cia ¢6 phiéu dugc giao dich trong
khodang gitia 9,90 d6 la va 10 d6 la cho m¢t ¢4 phiéu. C6
nhiéu 1énh ban & miic gia 10 d6 la va khd it 1énh mua 6 mic
gia 9,90 d6 la hay 9,80 d6 la. Nhu vay, néu ngudi ban buée
vao thi trudng va bit diu ép gia thi kha ning cao 1a ho ¢6
thé dua gia xuéng dén mic 9,70 d6 la ma khong gap khé
khan gi nhiéu. Trong khi d6, dé bén mua c6 thé nang gia
vugt qua mic 10 d6 la thi ho phai mua véi khoi lugng gap
nam lan nhiing gi ngudi ban phdi lam & trén dé€ giam gid
xudng duédi miic 9,80 do la.

1. Nguyén van: level 2 quoting.
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-Luqngbén - Lugng mua
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Hinh 2.5 Khéi lugng dat l&nh chi tiét & cac mic gia.

Nhu vay, néu trong mét khoang thdi gian xac dinh,
ban nhan thdy khdi lugng sai biét 16n hon nhiéu so véi co
cdu khéi lugng giao dich ¢ muc gia dit mua/chao ban thi
diéu d6 sé lam ting xdc sudt xudt hién mot dich chuyén
vugt 1én trén hodc xuyén thiing mdt muic can hoic khing
cy nao do.

Béng gia cip 2 c6 y nghia hon rit nhi€u vao nam hay
sdu nam trudc, hién nay thi cai goi la cac san giao dich ngoai
thi truong! da thu hat mot lugng cung dang ké va khong
dugc phan dnh trén bang gia cap 2 béi 1énh giao dich cua

1. Nguyén van: dark pool, la san hay nhom giao dich riéng biét, tich
khéi luéng giao dich chung cuia thi trudng, chi c6 mét s6 it ngudi mua
va ngudi ban tham gia véi muc dich thyc hién cic giao dich rét I6n,
tranh dé ching tic dong dén thi trudng chung, gy bt 1¢i cho bén ban
(do khi ban I6n c6 thé lam chiing khodn gidm gid).
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chung dugc nhiing nha giao dich 16n dit ra trong diéu kién
¢6 y mudn che gidu sy ton tai cda chang. Vi ly do d6 va
nhiéu ly do khac ma thi trudng bay gio tham chi con khé du
doédn hon nita. Chuyén nén lam la doc cac trang thai cta thj
truong va phan tng theo do, chit diing c6 ging doan - bdi
day la cach lam ngd nghéch. Nhu ching ta da thao ludn &
nhiing phan trudc, khong xét dén su tic dong ctia nhiing
gi xdy ra trong khung thoi gian ctia cac chu ky d6 thi khoi
lugng. Ngugc lai, Iy thuyét AMT xem xét di€u dé va dem
dén nhin thiic vé cach ma thi trudng vin déng trong thuc té.

Chia nhé cac thdng tin

Viéc xem xét cac trang thai gia hoi tu trong bién do
hay c¢6 xu huéng cta thi truong déu ngu y cung mét y do
13 nghién ctu cdc mic hé trg hay khang cy, 14 nhiing yéu
t6 ludn xuat hién trong mei hinh thtic phén tich ky thuat.
Su khéc biét & day la AMT doan tuyét véi viéc du bao dugc
tuong lai. N6 khong tim kiém cac mé hinh du bao. Thay vao
d6, né quan tdm dén viéc danh gid va lién tuc danh gia lai
trang thdi cta thi trudng ngay ca trong thoi gian giao dich
va xac sudt ma ngudng ho tr¢ hay khang cy sé xuit hién
trong mot khoang gia nhat dinh nao d6. Sy khac biét kha
nho, nhung diéu tinh t€ & day chinh 13 mét néi dung quan
trong trong lgi thé ctia phuong phdp nay so véi phén tich
ky thuit truyén thong.

Nha giao dich tim thay cdc ggi ¥ cho ho tii d6. Mot
trong nhiing diéu dién ré nhét cla nhiing tay giao dich
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non nét la quan sét thi truong d€ chd cho gia chay vé miic
ma ho nghi la n6 phai nhu thé. Tiu quan diém tim ly hoc,
ho ¢6 ging kiém soat thi trudng thay viling nghe né. Ho ¢6
thé dinh vao cac hinh hinh tugng héa viia phuic tap viia t&
nhi ma khong hé nhan ra.

Ho cam thdy cac thoéng s6 co ban da khép roi, tuy
nhién, khi nhiéu gi¢ hay thdm chi nhiéu ngay da tr6i qua
ma van khong c¢6 mot bién chuyén nao vé gia va ho khong
chju diing vé bén nay hodc bén kia ctia giao dich. Péi véi
céc thi trudng ddy rai ro thi nhiing nha giao dich ¢6 hiéu
biét sé mudn chay theo mét xu hudng dang dién ra thay vi
la nguoi tao nén xu hudng dy. Diy la mot trong cac ly do
dang sau hanh vi cta thj trudng. Moi ngudi ai cling mudn
c6 mit trén chuyén xe va khong ai muén bi bd lai, hay té
hon nita 1a bi ddy 1én 1€ dudng. Nhung néu ban c6 ging ép
thi truong chay theo con dudng ma ban than ban hinh dung
thi diéu d6 sé nhanh chéng lam tién ctia ban boc hai.

C6 nhiéu cich d€ nhin ra chuyén pha vé hay xuyén
thung cdc mic hé tr¢ hay khéng cy, theo thu tu dd, tuy
nhién cho dui la phuong phdp nao chiang niia thi két qua
luén ludn giéng nhau: khoéi lugng giao dich méi sé di vao
thi truong nhanh chéng va gid chiing khoan trudc d6 sé
bat diu bién déng nhanh roi khoi cac miic hd trg/khang
cy ndm vé hai phia clia khodng gid héi tu trong bién d6".

1. Chi céc miic gid ma & d6 xu hudng bj chin lai triude rdi khoéi trang
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Muic chénh 1éch vé khéi lugng cuc ky c6 ich vao nhitng thoi
khéc d4u tién nay, khi ma stic ctia thi trudng dan dang hinh
thanh ca vé gid va khdi lugng giao dich. Déi khi, ca mot
khéi giao dich 16n hon binh thuéng bat ngd xuit hién trén
bang gia chiing khoén.

Gia sti rang mdt c§ phiéu nao d6 dang dugc giao dich
trong muc thanh khoan rét thip, tling 16 100 dén 300 c6
phiéu mua di ban lai véi rat it tién trong nhiéu gid va khéi
lugng dat 1énh mua va ban hiu nhu khong thay d6i ddng
ké. Cudi cling lai c6 ai 46 mua phén l6n lugng cung & moét
muc gia nao ddy trong mét giao dich 16n va thi trudng bat
dau phan ung lai. N6 giong nhu tiéng hét trude khi tiéng
coi khai cudc ctia mét vong dua ngua hay tiéng ho trude cu
giao bong. M6t khi su kién ddy thoi thuc d6 da xdy ra réi
thi moi phan tng khac déu la c6 thé va hang loat cic phan
tng sé dién ra. Thoi di€ém dua dén moét cudce bit phd 1a thoi
diém ma thj trudng nodi véi ban nhiéu nhit, néu ban chiu
kho ling nghe.

Chuyén nay dua toi t6i mot khai niém goi la khodng
md cua'. Khai niém nay da cé ti lau va né dugce dinh nghia

la khoang bién dong gia dau tién trong ngay. D6i v4i nhiing

théi gid hoi tu trong bién d¢ hién tai va hinh thanh xu huéng rd rang,
céc muic ndy sé nam bén dudi hodc ndm trén khoang bién dong gia hién
tai, tlty vao xu hudng dang néi dén I xu hudng ting hay xu hudng gidm.

1. Nguyén vin: opening range.
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nha giao dich luét séng, néi chung no la khoing tii nim
dén ba muoi phut ddu tién clla mét phién giao dich, nhung
khdi niém nay c6 thé dugc mé réng ra thanh ngay thd Hai
néu ching ta nhin vao doan thdgi gian 14 tudin, diéu nay nhic
ching ta tré vé voi cac thao luan lién quan dén tac dong cta
cac ngay trong tudn da dugc néi dén & dau chuong.

Muc gid cao nhét va thap nhit ctia khodng thoi gian
do dugc goi 1a khoang m& ctra. Ly thuyét AMT sé c6 thé
phat biéu ring thi trudng dang héi tu xung quanh mét mic
gia hop ly trong mdt khoang gia nhat dinh.

Xa hon nila, khodng mé ctia c6 thé duge dinh nghia
rong hon, la mét tinh trang gia hi tu trong bién dé cha thi
trudng theo ly thuyét AMT.

Khoang mé ctia cho phép ban xac dinh mét mic gia
ma tit d6 ban c6 thé gia nhap thi trudng cho di1 & trong trang
thdi mua hay ban. Khoang md cta la khu viic gid ma phan
16n céc giao dich sé xay ra nhung lai khong tac dong dang ké
1én gid. Noi theo cach cha Shakespeare thi day la thoi diém
ma “am thanh va cuéng n chang noi 1én diéu gi”'. Néi theo
ngdn ngit cta phan phéi chudn trong thong keé thi 68% cac
khéi lugng sé trao d6i trong khoang mé cda nay.

Hay xem thi Hai la khoang md ciia clia mét tudn giao

dich. Trinh bay trong hinh 2.6 1a phin b8 ctia khoang gid

1. Nguyén vin: “sound and fury signifying nothing”, trich ti vo kich
Macbeth ctia Shakespeare.



100 m PETER PHAM

cho t4t ca céc ngay thud Hai trong ndm 2011 cho dén giiia
thang 11 d6i véi S&P 500 (NYSE:SPY). Ho so lich sti clia thi
trudng cho théy chi tiét gia ldn quy md, tan suét bién dong
gid ctia bat ci ngay thi Hai nao. Chang ta c6 thé diing cong
cu nay d€ so sanh bién ddng gia hién tai véi nhiing gi da xay
ra trudc day dé cé thé c6 tu duy tét hon vé trang thdi chia thi
trudng: gid hoi tu trong bién do, cé xu hudng hay sip sua
vugt ngudng' hodc dao chiéu’.
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Hinh 2.6 Bidu dé phan phdi tAn sudt cac khodng md cia tudn - SPY (2011).

1. Nguyén van: breakout, chi trang thdi & d6 bién dong gid xuyén thing mot
muic cin hay khing cy d¢ thay ddi nhanh theo xu huéng ting hay gidm
dang cho xac 1ap d€ di dén mot trang thai gia hoi tu trong bién do méi.

2. Nguyén vin: reverse, chi trang thdi ¢ d6 bién dong gid khong thé
xuyén thing mét miic can hay khang cu, va quay vé véi trang thai gia
héi tu trong bién dé truse do.
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Gid tri trung binh ctia phén b6 nay 1a 1,92 diém, c¢6 nghia
1a trung binh vao ngay thd Hai thi chénh léch binh quan gitta
muic gid cao nhit va thap nhét ctia SPY 1a 1,92 46 la. Vao bén
tudn sau, khi cac di liéu nay dugc tng hop thi khoang bién
dong gid clia cac ngay thd Hai lan lugt 1a 1,7; 1,36; 1,74 va
1,81 d6 la. Cdc miic gid dang thu hep bién dé dao ddng lai,
diéu d6 c6 nghia la ban c¢6 thé ky vong cac muic bién dong
nho hon trudce khi cac dgt ddo chiéu xdy ra va nén ha thip
bét nhitng ky vong ctia ban & céc giao dich sap téi.

Viéc xdc dinh khoang mé ctta 1a tim diém cta phuong
phép giao dich ctia téi. N6 1a mét trong nhiing nguyén tic
c6t 16i ma t6i dé chi ra & phan trude. Khilam nhu véy, ching
ta c6 thé t&i thiu héa nhiing théng tin nhiéu ti thi trudng
va tién gin dén viéc tra 1oi cau hoi sau: “Xac sudt ma gid &
thanh gid ké ti€p sé tang hay gidm la bao nhiéu phén tram?”
Ban chi ¢6 thé kiém dugc tién trén thi trudng bang cich tin
dung cic uu thé cna sy bién dong gid, con giao dich trong
tinh trang gid héi tu trong bién d9 thi sé kho khén va it chic
chin hon rit nhiéu. Chinh sy chénh léch! trong nhén thiic
gitia gid giao dich va gid tri cha c6 phiéu trong ngan han cta
nhiing ngudi tham gia thi truong da dem dén ning higng
cho thj trudng. Xac dinh dugc khi nao thi ning lugng d6 da
16n d€ dan dén thay d6i chinh la viéc ma khoang mé ctia sé

lam cho chuing ta.

1. Nguyén van: arbitrage.
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Néi céch khac, khi d6 thi truong dang giao dich xung
quanh muc gid X, nhung dam dong da s6 tin rang cin phai
giao dich ¢ miic gia X cong v6i 50 xu. Su khac biét gitia cac
miic gia do, chénh léch giao dich - trong truong hgp nay
12 50 xu - 1a co hdi dé kiém tién. T4t ca cic hoat ddng kinh
té€ déu dya trén su cam nhan bit cin xlng vé gid tri nay.
Néu tat ca moi ngudi déu xac dinh gié tri 13 bing nhau thi
sé chang c6 ai giao dich c4. Cic thi trudng vdn ciing y nhu
thé, chi la ching lién quan dén nhiéu ngudi dén ndi cic
bién ddng cta ching tré nén kho hiéu vi tit ca cic muc
dich khdc hin nhau ma méi c4 nhan gén vao cdm nhén vé
gid tri clla minh.

Khoang mé cta khi dugc két hgp v6i muc gia dong
ctia ctia ngay hom trudc sé cho chung ta biét dugc liéu thi
truong dang trong trang thai tang gia hay gidm gid. Hinh
2.7 cho thdy mdt khodng md ctia trong thuc té va ching
ta sé xem xét né nhu mét vi du vé€ cach giao dich dua vao
khoang md ctia. Ba muoi phut d4u tién ctia thi trudng dugc
ghi nhan va cho chung ta thidy mic d¢ nhiéu nhit dinh cta
thi truong.

Muic gia cao nhét va thip nhit cta khodng md ctia sé
lan lugt tré thanh ngudng khang cy va ngudng ho tro tiém
ning trong ngay. Mbi thanh gid biéu dién cho nim phaut.
Gid déng clia ngay hom trudc nam trong khoang ma cita
(bén phia trai xa nhét cta d6 thij), khong cho ching ta mét

tin hiéu nao vé tinh trang ting gia hay gidm gid ro rét.
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Hinh 2.7 Khoang md ciia 30 phut dau tién cha ngay.

Hinh 2.7 14 46 thi thé hién gid c6 phiéu xoay quanh
khoing mé& ciia thém khoang 20 phut trudc khi bi ban
manh ra sau d6, phd v& cd miic gia thip nhat ctia khoang
md ctia lan mic gid thip nhit cha ngay hom trudc. Theo
chién lugc truyén théng dua vao khoang md ciia, chung ta
sé ban khong 6 phiéu nay dya trén mic gia thdp nhdt cha
khodng m& ctia, 1a giao dich an toan, va mua lai vao cudi
ngay dé tit toan trang thai ban khéng ban dau.

Cing chu y rang trong 15 phut cudi cing ca phién
giao dich gid da roi nhanh, diéu d6 cho thay cic nha dau tu
t6 chuc, 1a nhiing ngudi quyét dinh gia cho thoi di€ém déng
ctia mdi ngay, da ban ra.

Vi du trén tip trung vao khoéng thgi gian rit ngin
nhung nguyén tic cia khodng mé clia cling diing cho khung
thoi gian dai hon. Hinh 2.8 la d6 thi gid ciia Apple (AAPL)
tii cudi 2003 dén cudi 2005. Khoang md clia 1a thang Giéng.
Gié d6ng clia ctia ndm 2003 la 21,37 46 la mdt ¢ phiéu.
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Hinh 2.8 VI dy khodng m& clra nhu mét thanh gia - AAPL
(di liéu thang 2003 - 2005).

AAPL mg ctia ddu nim & gia 21,55 d6 la cho mét c6
phiéu. Khoang mé ctia, dugc dinh nghia béi cac giao dich
trong thang Giéng, tii 21,28 dén 24,84 d6 la mot ¢6 phiéu.
Ngu6i ta c6 thé st dung thing ddu nim nhu la khoang thaoi
gian md ctia cho doan thai gian nam, ciing giéng nhu ching
ta 1dy thd Hai lam khoang thoi gian md clfa cta tudn, hay
30 phut du tién nhu la khodng mé clia cia ngay. C6 nhiing
nang lugng dén nén trong thi truong do hiéu ing ngay
thang'. D4i véi hiéu ting thang Giéng, cac giao dich méi sé
dugc thiét 14p vi d6 1a khéi diu cho nim tai khoa méi va
diéu nay anh hudng dén hanh vi giao dich ctta moi nguoi.

1. Nguyén vin: calendar effect, ngu y céc tac dong khdc nhau cta céc
ngay trong tuén hay thdng trong nim lén cic bién chuyén ctia thj
trudng, nhu 14 trong phin trudc tac gia d4 phan tich.
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Viéc xac dinh khoang md& ctia néi trén da gitp toi
xdc dinh dugc tim 1y ting gid cha thi trudng béi vi khoang
md ctia ¢4 ndm trén muc gid cao nhat cua thang trudc. Do
khoang mg ctta dugc chon la mét thang cho nén chiing ta
can nhin vao thanh gia ngay trudc do6 va chu y vi tri cta
minh so véi thong tin day.

Nhu véy, t6i khong nén giao dich AAPL chiing nao
khoang m& ctia bi phé v& bang cach nay hay cach khac, du
1a 1én hay xu6ng. Trong suét thang Hai, c§ phiéu lén xudng
bén trong khodng mé clia. Vao ngay 4 thiang Ba, AAPL
xuyén thiing muc gid cao nhét trong khodng md ctia véi
khéi lugng giao dich bang 2,5 1an khéi lugng giao dich trung
binh ctia thing Giéng va thang Hai, va dong ctia & muic 25,16
d6 la. Ngay sau d6 no ting bung né véi 5,5 lan khéi lugng
giao dich trung binh va két thic & mtic 26,74 d6 la.

bay la nhiing muc chénh léch vé khéi lugng giao dich
rat16n. D6 1a sy bat ddu cho da ting gid chéng mat chia Apple
trudc khi dat dinh diém khoang 200 46 la cho mét ¢6 phiéu
vao thing 12 ndm 2007. M6t diém nifa ma vi du nay cho théy
13, khodng m& ctlia nay c6 thé dugc xem 1a mot thanh gid doc
lap. Chung ta sé thyc hién viéc d6 sau khi dinh nghia lai khai
niém khoéng mg cta theo céch giau séc thai hon.

Khong phai tit ca cac ¢ phiéu déu giong AAPL khi
c6 thé mang lai cho cdc nha ddu tu mdc 16i 900% nhung
khodng mé ctia la mét cong cu manh dé xac dinh thoi diém
ma ban tham gia thi trudng, bat ké ban mudn kiém 1% hay
100% trén giao dich do.



Nhiing budc di hitu han trong thi truéng vo6 han

Lac nay ching ta dd dugc trang bi khai niém khoang
mé& clia d€ xac dinh thoi diém tham gia thi truong, va
chiing ta cling biét raing kha ndng muic gia trong ngay sé
phé ngudng cao nhét hodc thip nhat ctia ngay hom trudc la
85%, tham chi la 90% trong céc thi truong khong 6n dinh.

Béy gid chung ta sé xem xét xem miic d6 bién dong la
bao nhiéu va xac dinh dugc mic loi nhuén ky vong, néu co,
tit giao dich. Mitc d¢ bit phd phu thudc vao khoi lugng giao
dich, la cdi tdc dong 16n dén mic d6 bién dong ctia bat ci
thay déi theo xu hudng nao nhu chung ta da thdy.
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16% T 80.0%

14% oo T 70.0%
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Chénh léch so véi gid ma clia

Hinh 2.9 Phéan phdi gia trén mic mé cla.

Dbé danh gia dugc bit phd sé di bao xa ké tii chinh miic
gid ma& ctia thi can xem lai nhiing gi da xay ra véi c6 phiéu d6



trong qua khi. Hinh 2.9 la biéu d6 di liéu clia ba ndm qua
khti giao dich ctia SPDR S&P 5000 ETF (SPY). Thanh gi&
cho biét phin tram s6 ngay ma muc gia cao nhat vugt qua
gia md ctia va vugt bao nhiéu. Trung vi cia phan bé nay la
0,84, c6 nghia la c6 50% s6 lan bt phd dén muc d6 thi SPY
ngiing tdng gid. Vung dién tich dang sau cac thanh gid la xéc
sudt tich 1y cia sy kién gid dat dén miic gid cao nhit.

Mic chénh léch so Tan suat xay ra . s o2
S ) Xac suat xay ra
véi mic gia mé ciia (N=755)
0,2 113 85,40%
0,4 113 70,50%
0,6 107 56,00%
0,8 99 43,00%
1 70 32,30%
1,2 50 22,90%
1,4 38 17,40%
1,6 39 11,10%
1,8 30 7,80%
2 20 6,20%
2,2 18 5,40%
2,4 13 4,20%
2,6 8 3,40%
2,8 10 2,50%
3 6 1,90%

Bang 2.6 Phan phdi tAn suét gia chénh léch so v8i mic gia mé cla.

Hinh 2.9 thé hién s6 1an ma chénh léch gitia muic gia
cao nhét va muc gid m& clia, trong trudng hop nay la 0,2
diém. Bang 2.6 bifu dién cung mét di liéu nhung dudi
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dang bang. Biéu dién di liéu nay dudi hai dang khéc nhau
12 ¢6 ¥ nghia, béi chiing néi cho ching ta céc kha ning t8
chtic lai sao cho pht hgp véi phong céch clia minh. T6i
thich nhin cc con s6, con ban lai c¢6 thé khong. Hay xay
dyng cong cu sao cho pht hgp nhét véi minh.

Dii liéu nay tré thanh mét “l4 buia” d€ ban sti dung
khi giao dich. N6 ciing dua ra nhiing dy béo véi mtc sai s6
nhét dinh. Nhiing tinh todn nay cé thé dugc thuc hién trén
céc dii liéu mién phi tit nhiéu nguén khac nhau nhu Yahoo!
Finance chdng han va nhép thang vao bang tinh. Néu ban
mudn thyc hién mét phép hoi quy thong ké phiic tap hon
thi hay dén gép t6i, tuy nhién quan diém chung cta téila van
dang c6 san cac cong cu manh ngay trong tim tay cia ban va
ban khong cdn phai la mot tién sy chuyén nganh théng ké.

Chi don gian 1a nhap moét tap dit liéu that 16n vao mét
chuong trinh bang tinh nhu Excel sau d6 thi phép vé phan
b6 tin sudt! trén dii liéu dé sé cho ban mot hinh anh r6 rang
clia cac ggi y vé kha ning kiém lgi khi giao dich.

Kiéu théng ké nay giup ban ra quyét dinh thoéat khoi
trang théi hién tai cing nhu kiém soat kha ning gia dao
chiéu. Chung ta sé ban dén ca hai khdi niém nay & phin sau
clia quyén sich.

Cong cy ti€p theo ma ban cén la phan bd ngugc lai:
gi4d mé cta so véi gia thap nhét. Ca hai s6 liéu théng ké nay

1. Nguyén van: histogram distribution.
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déu cho biét xac sudt ctia viéc SPY thay d6i mot mic xac
dinh hing ngay. Nhu viy bay gi¢ ban da biét la trung binh
bét ci thay d6i nao 16n hon 0,93 d6 la trén muic gid md cilia
va 0,95 d6 la dudi mic gia mé ctia déu cd xac sudt xay ra
thip. Hinh 2.10 biéu dién phan b6 cta bién dong gia & dudi
muc md ctia.

20.0% 100%
I 90%
16.0% + 80%
- W Miic xic sudt tich lay B~
3 B Phin phéixic sudt timéi | 70% 2
§ 12.0% muic thay d6i 1 60% é
o} =
o) H50% S
= @*»
:- 8.0% 40% i
= L 30%
<%
4.0% 20%
10%
0.0% L 0%

S ¥ € @ DY AE D AR AP Y40 AP oD ) a6

Hinh 2.10 Phan phéi xac sudt clia cac miic gia gidm so vdi gia md clfa - SPY.

Chu y miic d6 thudng xuyén ctia viéc miic gid thdp
nhét ciing 1a muc gid md cla trong vi du nay: hon 20% s6
lan. Diéu nay c6 nghia 1a c6 mot trong s6 ndm ngay md clia
& muc gid ma sau d6 chic chédn sé bi but pha'. Nhén tién,
diéu tuong ty xay ra véi viéc miic gid cao nhét la muc gia
m& cia, 13 sy kién xay ra trong 18,5% s6 lan.

Hay quay trd lai v6i khdi niém ngay giao dich trong

1. Nguyén van: reverse.
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bién d¢ va thao luan & day. Mbi ngay hay méi thanh d6 thi
gid lai cho ban co hoi dé€ dit cau héi: ddu la xac sudt cha
viéc thanh gia ké tiép sé vugt qua muc cao nhét hay thap
nhét ctia thanh ngay truéc d6. Chung ta da néi vé chuyén
nay trong khung thoi gian 1a ngay. Trong di liéu st dung
& Hinh 2.10, biéu dién 384 ngay giao dich cia ETF SPY,
14,6% s6 ngay la cac ngay giao dich trong bién d9, c6 nghia
1a cd muc cao nhit va thip nhat cha ngay hom truéc déu
khong bi phd v&. Nguoc lai, chi c6 5,8% trén tong sd cac
ngay do cho thdy la ca miic cao nhat va thap nhat déu bi pha
v3 trong ciing mot ngay. Bay gid chung ta sé vé buc tranh
giao dich ctia ¢6 phiéu dé trong ngay. Ching ta biét ring
trung binh thi n6é khong thay d6i nhiéu hon 1,00 d6 la so
vGi gid m& clia va 85% s6 14n no sé pha v& miic gid cao nhit
hay thap nhit cta ngay hom trudc. Bang 2.7 cho biét thém

mot s6 thong ké lién quan dén dii liéu nay.

Xac suat | Do I6n
Khoang dao dgng binh quan $1,83
Kha nang pha v3 muc gia cao nhat hém trude | 48,20%
Kh3 nang pha v6 mic gia thap nhat hém trude | 43,00%
Kha nang mdc gia md clia bing muc gia cao
nhat trong ngay

18,50% | $1,96

Kha nang mic gia mé clia bang muc gia thap
nhat trong ngay
Khé nang pha v ca muc gia cao nhét va thap
nhét trong ngay

20,60% | ($1,66)

5,7% $1,98

Bang 2.7 Cac con s6 théng ké cla SPY theo di liéu ngay.
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Khdi ni¢ém khoang giao dich binh quin & day chinh
la trung binh chénh léch gitia mic gia cao nhit va muc gia
thap nhét trong ngay. “Khd ndng phd vé miic cao nhdt ngay
hom trudc” cho biét xac sudt tinh bang % cua viéc mic gia
cao nhdt ctia ngay hom trude bi pha v, trong khi d6 thi
“Kha ndng phd v muic thdp nhdt ngay hom trudc” cho biét
xdc sudt tinh bang % ctia viéc miic gia thdp nhat cta ngay
hém trudc bi pha v6. Kha nang mic gid mé ctia bang mic
gi4 cao nhét trong ngay la xdc sudt clia viéc mic gid mo clia
ciing la miic gid cao nhat trong ngdy va miic d6 thay doi
clia gid so vGi muc gid do sé dién ra trong ngay (ttic 1a gia
sé rét 1,96 d6 la vao mot luc nao dé trong ngay hom day);
Khd ndng milc gid mé cia bang mic gid thdp nhdt trong
ngay cho biét cac thong tin tuong tu nhung cho mic gia
cao nhét. “Phd vd cd gid cao nhdt va thdp nhdt trong ngay”la
x4c suft clia viéc ca hai muic gid cao nhat va thdp nhat cing
bi pha v& trong ngay, cung véi khoang gia trung binh cta
ngay hom doé.

Chung la cac phép thong ké c6 stic manh khong ngg.
Chuing cho ban biét gan nhu tit ca moi thi cin biét vé cic
bién d3i cta ¢ phiéu trong tiing ngay. Ban biét rang trong
94% s6 1an sau khi mtc gid cao nhat hodc thap nhat pha v
thi céi con lai (tic mic gia cao nhit/thdp nhat) sé khong bi
xuyén thiing trong ngay hom dé. Hon nita, néu c¢6 phiéu
md clia & miic gid ndm ngoai khoang dao dong cta ngay
hom trudc thi xac suit cao la né sé dao chiéu trong ngay
hoém do, nhu vay 1a ban ¢6 thé c¢6 co hdi ndm lay mét khoan

l3i dé dang trong ngay.
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Khi tién hanh cic nghién ciiu nhu thé nay trén di liéu
giao dich hang tuin va két hgp ching véi két qua cua cac
ngay thi ching ta c6 thé nhén ra nhiing ngudng hoé trg hay
khéng cy manh tiém ning. Vi du nhu, khoang bién dong
gid trung binh trong tudn cta SPY la 4,20 do la. Nhu vay,
néu ching ta xem xét ba ngay lién tuc trong d6 cac lénh
mua d3 dugc nang lén va c6 phiéu da dich chuyén 2,20 do
la trén gid md ctia (trung binh la 2,03 d6 la) va khoang bién
dong gid cta tudn dén lac nay 13 4,00 d6 la, thi kha nang rat
cao la sé khong con kiém dugc nhiéu tién trong bién dong
nay nita va muic gia cao nhat cta tuin da dén rit gan.

Pay chua phai la diém cudi cha phuong phap giao
dich nay ma mdi chi la bat ddu. D€ nhé lai, nhiing gi ching
ta tién hanh & day la sdu buéc sau day:

1. Thu thap di liéu lich st cta c6 phiéu dang

quan tam.

2. Thuc hién cic thong ké co ban vé cac bién dong
ctia n6 dé ndm rd cic gi6i han trong mdt ngay nao
dé trong tuong quan so sanh v6i mic gid md cua.

3. Tinh toan xac suit pha v& cac miic cao nhit hodc
thdp nhat cua ngay trudc.

4. Tinh toan muc d¢ bit phd ctia c6 phiéu néu c6 da
phd v mic gia cao nhat hay thip nhit.

5. Luu y cc co héi & nhiing ngay hiém hoi va tiém
ndng cua viéc c6 cac bién dong 16n theo hudng
ngugc lai.
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6. Thuc hién cdc phép tinh todn nay cho khung thoi

gian dai hon (hay ngan hon); tuan, thang, nam.

Nhoém thong tin théng ké cudi cing ma ban cin quan
tam Ja phan phoi cia muc bién dong gid c6 phiéu hang ngay
clia mot c6 phi€u. Mt chi s6 quan trong ma ban nén luu
y l1a khodng bién dong binh quéin trong ngay, ching déng
mot vai tro rit quan trong.

Tuy nhién, tim diém cta phuong phap nay la biét
dugc dén miic xac sudt ma cd phiéu sé bién dong mot muic
d06 cu thé nao do6 trong mot ngay bat ky. Hinh 2.11 khac véi
hinh 2.9 béi vi né thé hién s6 14n SPY bién dong it nhit &
muic do, trong trudng hop nay 1a 0,1 diém; trong khi hinh
2.9 cho thiy s6 14n ma c¢8 phiéu dat dén mdt muic gid cao

nam gitia hai mic lién ké.

B Xic suit
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Hinh 2.11 Phan phéi xac suét gia tang so vdi gia mé cla - SPY.
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Vi du, hinh 2.11 noéi rang 51,6% s6 lan SPY sé bién
dong it nhdt 0,6 diém trén mdc gia ma ctia. D6 la mot khac
biét nhe, nhung la cdi sé c6 kha nang gitip ban tim ra nhiing
diém ngot ngao cé thé dem lai lgi nhuén trong giao dich.
Hinh 2.12 thé hién cling mét kiéu thong tin nhung cho bién

dong di xudng.

80%
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Pj Ion khoang gia giam
Hinh 2.12 Phan phdi kha nang gia giam so véi gia md ciia - SPY.

Vi cac thong ké nay, gié diy ban cé thé tra 16i cau
héi quan trong nhat sau khi ban viia quyét dinh hanh dong
va mé giao dich v6i mét cd phiéu, dai han hay ngén han:
Xéc suat ma tdi sé ki€ém dugc khoan lai bing X 1a bao nhiéu

trong giao dich nay?
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(' Tom tat )

- Tranh xa cac dién gidi chu quan sé lam cho dau 6c

ban thodi madi, dé dang tiép nhin nhiing thong tin ¢ y

nghia khi giao dich:

DPon gian héa cach ti€p can cta ban khi giao dich
la viéc quan trong giap cho tu duy tip trung vao
viéc can phai lam ngay trudc mat;

Xay dung cac cong cu don gian nhung cé nhiéu

y nghia.

- C6 b6n muc gid ma ching ta cin phai quan tam (d6 1a

gia cao nhét, thip nhit, mé ctia va dong ctia) vi ching c6 thé
dugc xéc dinh dé dang cho tiing khung thoi gian khéc nhau:

Gia cao nhit va thap nhat hinh thanh nén cac ranh
giGi tu nhién cha cic giao dich, van dugc goi theo
truyén thong la cac ngudng khing cu va ngudng
ho trg;

Gia m& ctra dem theo nhiéu nhiéu dong nhat bgi vi
cac thong tin ké tit thoi diém dong ctia thi trudng
chua c6 co hoi thé hién tic dong;

Gia dong ciia la mic gia quan trong nhat vi n6 la
muic gid phan anh diy du nhiing thong tin cha thi
truong trong ngay.
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o Cac nha dau tu t6 chic thudng hoat dong rat tich

cuc & thoi diém dong cta.

- Viéc kiém tra lai cdc bién dong clia mét ¢§ phiéu
trong qua khit cho phép xay dung mét co sd di liéu vé cac
xac sudt lién quan dén c6 phiéu dang quan tam.

+ 80 -90% s6 ngay la ngay giao dich ngoai bién d¢.

- Thi Hai va thi Sdu c6 xu huéng giao dich rat khéc so
v6i ba ngay con lai trong tuén.

o Kiém tra lai bién dong gid trong qua khu ca cd

phiéu ban quan tdm la mdt viéc nén lam.

o Ly thuyét vé thi trudng ddu gid (AMT) chia thi
truong ra lam hai trang thai: thi truong gia hoi ty
va thi trudng gia theo xu huéng

» Thong tin don thudn vé khoi lugng giao dich thi

khong c6 nhiéu y nghia.

- Hau hét khéi lugng giao dich 13 nhiéu va xay ra khi
gia c¢6 phiéu khong bién dong. Khéi lugng giao dich duy
nhdt c6 y nghia la khéi lugng c6 thé nang gia hay ép gia. Su
chénh léch vé khéi lugng giao dich giap ching ta nhin ra
khi nao thi chuyén do xay ra.

- Khodng md cta 1a khéi niém trung tdm ctia phuong
phép giao dich. N6 xdc dinh thdi difm ma cac bién dong
¢6 xu hudng xdy ra véi cac mtic xdc suit nhit dinh. N6 v6n
dugc xem la 14t cat thoi gian' cia mot phién giao dich hay la
khodng thoi gian gia hoi tu trong bién d¢.

1. Nguyén van: slice of time, tam dich.
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- X4ac dinh xem 6 phiéu sé bién dong bao nhiéu
trong mot khoang thdi gian cho truéc la viéc lam quan
trong tiép theo.
« Thong qua viéc két hgp cidc mic bién dong trung
binh trén hodc duéi miic gia ma clia sé c6 thé hé 1o
x4c sudt cia mot bién dong va xic dinh thoi di€ém
budc vao giao dich ctia ban. T d6 ban c6 thé xac
dinh thoi diém gia nhap thij truong.
o Cac con s0 thdng ké cho phép ban dit cac cau héi
theo hudng tim ra céc x4c sudt chic chdn cao hon.



CHUTNG 3

QUA TRINH REN LUYEN’

Don gidn la dinh cao ctia sy tinh té.

- Leonardo DaVinci -

Gieo gi gat nay?

Trong chuong 2, chiing ta da gidi thiéu cac cong cu
ma ban cén biét d€ bat ddu ap dung vao hé théng giao dich.
Dé minh hoa cho quan diém trén, ching ta 44 c¢6 nhiing ly
1€ phan bién lai phép phan tich k§ thuat truyén thong, dua

1. Nguyén vin: Wax on, Wax off (ching to6i c6 thay ddi tiéu dé chuong
d€ ban doc dé theo déi - BT).

2. Nguyén vin: What goes around comes around.
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ra moét s6 han ché cta viéc phan tich co ban thuan tay, va
bat dau xét dén dinh nghia ctia khoang mé ctia va cach ung
dung nd, tuy nhién van con mot diém cudi cing ma ching
ta can xét dén, mot budc nhay cudi cling cha truc gidc ma
chung ta can phai thuc hién. Cudi ciing, chiing ta cdn dua
tu tudng vé khoang mé ciia dén véi mot két luan logic, va
nh¢ thé ma bién né thanh cot tiy cta cac hanh dong cua
ban khi giao dich. Khoang mé ctia ¢6 thé dugc xem la lat cat
ban d4u cua gia chii khong chi 1a thoi gian.

binh nghia kinh dién néi rang d6 1a lat cat ban dau
cua gia theo thoi gian: chinh 1a 30 phut dau tién trong ngay,
-ngay déu tién trong tudn, tuan dau tién ctia thang. Khong
c6 gi sai v6i dinh nghia ddy; thinh thoang téi van st dung
né nhu mot cong cu dé€ dua ra cic cau hoi vé thi trudng.
Tuy nhién t6i phét hién ra rang viéc chuyén khoang md ctia
thanh lat cit cta gia thi con hitu dung hon nhiéu.

Viéc lya chon cac khung thai gian cho khoang mé ctia
la tiy thudc vao quan diém cua tiing nha phén tich nhung
dé phuong phép giao dich cia ban c6 thé thanh c6ng thi né
cin phai nhit quan vé khung thoi gian lua chon, c6 nghia
12 ban khong thé chon khodng md ctia 1a 15 phut ddu cia
ngay chi boi vi ban cam thdy d6 la ding déan, sau do st
dung khoang md ctia bang 30 phuat cho mot ngay khéc bai
vi cung mdt ly do tuong tu. Néu giao dich doi hoi ban phai
thich nghi thi chién ligc ctia ban phai thich nghi véi xéc

sudt thanh cong nhoé nhit ma ban c6 thé chdp nhan (tic la
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65%, 85%...). Ban khong thé dat dugc diéu d6 néu st dung
nhiing khoang m& ciia dya theo thai gian.

Céch duy nhit ¢€1am diéu d6 1a dung mot khodng mé
clia dya theo gid. Bang cach xac dinh khoang mé ctlia dya
theo mét miic bién ddng gia trong mot thanh do thi, ban c6
thé dya vao cac bién ddng qua khi ctia ¢ phiéu d€ lugng
héa chinh xac xdc suét cha viéc dat dugc muc gia muc tiéu
da biét trong mét khoang thai gian xdc dinh.

Céch tiép can nay cho phép ban dit cau hoéi ma t6i van
dua ra:

Néu c0 phiéu ting gid X do la thi xdc sudt cia viéc né
tang lén Y la bao nhiéu?

Trong hinh 2.8 & chuong 2, ching ta xem xét d6 thi
thing ctia ¢§ phiéu Apple (AAPL) va coi toan b thing
Giéng 2004 la khoang mé ctia trong nghién ctiu ctia minh.

Trén mét do6 thi theo thang, viéc nay tach thing Giéng
2004 ra tuong ting v6i mét thanh gid; tuy nhién, néu ching
ta biét tat ca cac thong ké vé bién dong cia AAPL trong chi
mot thang thi ching ta cling khong cin phai giéi han ban
thian minh trong di liéu va khung thoi gian tinh theo thang.
Khi chung ta xem xét thong tin theo khung thdi gian tinh
bang thang thi ching ta vin cé thé di sdu xudng va xem céc
thdng ké theo tuiin hay theo ngay d€ tim ra cac goi y. Doi
khi céc bién dong dién ra trong mét tudn sé nhan gii véi
ching ta vé mét bién dong ding ké sip xay ra theo khung
thai gian thang.
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Muc bién Logarit ct

dong gia S8 tén Xéc suét mt’!(? X&c suZ’t
$0,00 42 100,0% 0,000
$0,10 40 95,2% -0,021
$0,20 38 95,0% -0,022
$0,30 37 97,4% -0,012
$0,40 37 100,0% 0,000
$0,50 35 94,6% -0,024
$0,60 34 97,1% -0,013
$0,70 32 94,1% -0,026
$0,80 31 96,9% -0,014
$0,90 28 90,3% -0,044
$1,00 28 100,0% 0,000

Béng 3.1 MUc xac sut tudng ting
véi c4¢ mUc bién dong déi véi cd phidu Apple.

Béng 3.1 trinh bay céc théng ké ctia AAPL theo thing.
Cau hoi ma cot ddu tién dit ra la: “Cé bao nhiéu ldn Apple
tang it nhdt 0,XX do la so vdi gid mé cita cia thdng?” Vi di
liéu ctia chiing ta la cho 42 tudn nén c6 thé thdy két qua Ia
40 trén 42 lan - 95,2% - Apple ting it nhat 0,10 d6 la so vai
gia md ctia trong thang do.

Mobi hang trong bang cho biét xdc sudt ma gia chiing
khoén ting thém 0,10 d6 la tit mic gia trudc. Vi dy nhuy,
néu gid da ting thém dén muc 0,20 46 la thi xdc sudt ma
né ting thém dén mic 0,30 d6 la 1a 97,4% (dugc ddnh diu
trén do thj).

Bang 3.1 tham chi con hitu ich hon nifa vi né c6 thé
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giup tinh toan dugc xdc suat ciia mot bién dong tit mot miic
gia bat ky nay sang mét muic gia bat ky khac. N6 c6 thé tra 16i
cau hoi: “Néu gid da ting thém 0,20 do la thi xdc sudt ma né
tdng thém 0,70 do6 la la bao nhiéu?” Néu ban dem nhén cac
xdc suat lién quan véi nhau thi ban sé ¢6 cdc miic cin tim.

Chéch léch khai lugng giao dich’
La khodng chénh Iéch gilia khéi lugng giao dich & gia dat mua va
gid chao ban. Chénh Iéch duong ¢ nghia la nhiéu Iénh rao ban
da khdp giao dich, vdi s6 lugng giao dich nhiéu hon & phia rao
bdn. Chéch léch 4m c6 nghia la nhiéu Iénh dat mua da khép giao
dich, vdi sé lugng giao dich nhiéu hon & phia dat mua.

Lap mot bang Excel méi va tao ra hai cot d€ ban ¢6
thé nhap vio khoang mé clia va mtc gia ky vong. O cot
bén canh, tao mdt 6 d€ tinh toan s6 lan gia khong vigt qua
dugc khoang mé ctia. D€ tinh toan, ding ham COUNTIF.
Xem lai bang 3.1, di liéu nay nam & ¢t cd tén 1a “S6 1an”.
COUNTIF dgc toan bd dii liéu va dén s6 6 c6 gia tri khong
thda diéu kién ma ban dit ra. Vay hay dat tiéu chudn 14 nho
hon hay bang khoang mé ctia:

COUNTIF (Khoang gi4, gid < khoang md& ctia

Cu phap Excel déy du la:

= COUNTIF($column$1:$column$100,’<“& khoang

m& ctia)

L. Nguyén vin: Volume Delta.
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Trong dé:

$column$1:$column$100 = (Miic gia cao nhit - Mic
gid md ctia) trong bang c6 100 muc di liéu ma ban da c6

“<="“& khoang m& cta: diéu kién. (Toan td <= phai
dugc dit trong ngodc kép va con tré dén 6 di liéu phai gan
vao no bang ddu &).

Trong hinh 3.1, cdc 6 ndm duéi cét “What if?” dugc in
dam. Hai 6 diu tién chia khodng md ctlia (2.5) va muc gia
ky vong (5). Trong mét cdt khac ctia bang tinh nay (khong
thé hién ¢ day) toi da tinh toan cic s6 liéu biéu dién gia
tri muic gid cao nhit tri muc gia thap nhat. COUNTIF néi
ring, trong day s6 liéu d6, muc gid cao nhit cao hon miic
gia md ctia, khi d6 khodng m& ctia dugc chon la 2.5 diém,
12 151 ldn. Trong 6 “Khoang muc tiéu”, t6i thuc hién cing
mot phép tinh nhung st dung mic gid muc tiéu la 5 diém,
s0 14n xay ra 1a 86 lan. Liy 86 chia cho 151 chiing ta dugc
56,96%, 14 con s6 dugc tinh ra trong 6 “Xac suat”.

Xdc sudt Do lon
Khoing bién dong 9.94 TH tang gid Né: #n
TB ting trén gia mér cra 14.89 Khoing mér cira 2.5 151
Pha v& mic gid cao nhir hém wuéc 56.0% Khoidng muc tién i 86
TB giim dudi gia mé cira 817 Xdc sudit
Phi v& mirc gid thip nhit hém trwéc  2723%
Phi v& 833% THgidm gid Né&: #lin
Ngay giao dich trongbién 4 6.7% Khoing mé cira -4 127
Phi vér ci gia cao nhie va thipnhit 4% 963 Khodngmix tiéu 6.33 m”
Gl mé cira Ik gid cao nhie o4% 5 Xdc sudt
Gié m& cira 1 gia thip nhit 0.0% " #DIVio!

Hinh 3.1 Vi du st dung ham COUNTIF d8 tinh toan xac suét.
Béy gi¢ ching ta c6 thé két hop nhiing két qua viia rit
ra v8i dién bién trong khoi lugng giao dich hién hanh. Hay
nhd ring, theo ly thuyét thi truong dau gid thi ching ta phai
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di tim phén khdéi lugng giao dich 1am thay d6i gid. Chung ta
c6 thé stt dung cdc chénh léch khdi lugng d€ truy ra thong
tin nay. Nhu vy, trong khi nhiing nha giao dich luét séng
sé can phai mua phidn mém chuyén dung d€ nim dugc di
liéu dugc cap nhit lién tyc trong phién giao dich. Tuy nhién,
néu ban chi dung cic dii liéu ngay, tuln, thang... thi hoan
toan c6 thé€ tai mién phi tit cac trang web dé thuc hién céc
phén tich tuong ty, mé phong lai cic thoi di€ém AAPL bit
dau cac ca bt pha lich sii trong khoang thai gian ba nam.
Hinh 3.2 biéu dién di liéu vé chénh léch khoéi lugng
theo dii liéu thang. Chu ¥ ring trong nhiéu thing trudc khi
bat ddu cu but pha ngudng khang cu thi khéi lugng giao
dich dugc thuc hién khé thua thét khi ¢6 cac 1énh dit ban

nhiéu hon céc 1énh dit mua.
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Hinh 3.2 Chénh l&ch khéi lugng clia AAPL (dii liéu thang).

Tuy nhién bat ddu ti thang Hai ndm 2004 thi chuyén
d6 da thay d6i, khi ma bén ban dat dén dinh diém vao tudn



ngay 16 thang Giéng va bén mua vugt qua bén ban. Hinh
3.3 ghi nhén s6 liéu. N6 ciling cho thiy khéi lugng giao dich
cuc 16n nhay vot vao ngay 5 thang Ba da c¢6 thé nang gia
thoat khoi gia hoi tu trong bién do kéo dai trong hai thang
truge. O day chung ta c6 mét vi du tuyét voi vé cach st
dung chénh 1éch khéi lugng d€ quyét dinh khong chi thoi
diém gia nhap thi truéng ma con cho thay vi sao ching ta
khong can phai xdc dinh khoang mé clia nhu mét khoang
thai gian cuy thé theo thoi gian (tdc 1a bat ddu mét nam, mot
thang hay moét gio...). Vé ban chit, khoang mé ctia chi don
gian la doan bit ddu ciia mdt thanh gia méi.
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Hinh 3.3 Chénh l&éch khéi lugng - AAPL (dT liéu tuan, 2004).

Luu y trong hinh 3.3 tai sao ¢c6 m¢t muc chénh léch
khoi lugng am 16n trong tudn két thic vao ngay 16 thing
Giéng 2004, tuong tGing v6i mot thanh gia am. D6 1a khéi
lugng di c6 ging dich chuyén thi truong nhung khéng
thanh céng. Ngudi mua di khong thé vugt qua ngudi ban

va gid bi kéo ngugc vé trong khoang bién dong ci.
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Sau d6, trong tudn ngay 1 thidng Ba, trinh bay trong
hinh 3.4, dudng nhu cung m¢t chénh léch khéi lugng nhu
thé da c6 thé dua thij truong di 1én khéi miic gid ci va cb
phiéu di khong bao gi¢ quay ddu lai nia.

$29
$28
$27

- Q*‘@*
L.f.llu*u

> » by » >
\@ S@ g@ g@ g&
&£ 9 & p

$24

.
el U

$21

$20

@“o‘w‘.‘o‘»‘
F PP

P

Hinh 3.4 Biéu dé theo tuan clia AAPL (2004).

Trong trudng hgp nay, ngay ca khi mudn giao dich
AAPL theo khung thgi gian tinh bang thang thi chiing ta
van c6 thé di sdu xudng céc chi ti€t giao dich cta tuan va
tham chi la ngay dé hiéu r6 thém nhiing gi xay ra va tay
chinh théi di€ém mé giao dich.

Duya vao y tudng nay va xem lai hinh 2.8 cung v6i mot
s0 théng ké cia AAPL (bang 3.2), chung ta c¢6 thé nhén ra
cdc quan sat duéi day.



GI1AO0 DICH LGN ® 127

Céc khodng dao déng $4.11
Mtuc dao doéng trén muc gia mé clfa binh quan? $2,09
Muc dao déng dudi mic gia md clia binh quan? -$2,02
Xac sudt gia trong ngay pha v8 mUc gia cao nhét
S ya . 50,00%
ngay hém truéc?
Xac sudt gia trong ngay phé v8 muc gia thdp nhat 35 719
ngay hém trudc? R
Xac suét clla mot ngay dao déng trong bién do 21,43%
X&c suét gia trong ngay pha v& ca muc gia cao
7,14%

nhét va muc gia thdp nhat ngay hém trudc?

Bang 3.2 Cac con s6 thdng ké lién quan dén c8 phiéu

Trong thang Hai, mtc gia cao nhatla 24,10 d6 la va gia
dong ctia ctia thang la 23,92 d6 la va gid ma cda vao ngay 1
thang Ba la 24,10 d6 la. Véi nhiing thong tin nay, hay tim
cdch dit cau hoi dé tim ra cac khodng m& ciia lan muc gia
ky vong:

Néu gid ctia Apple trong thdng Ba ting thém 0,10 do la
thi xdc sudt ma né tang thém 1,00 do la trudc cudi thdng la
bao nhiéu?

Tinh toan mét tap dii liéu thong ké theo thang tuong
tu nhu da lam trong chuong 2 (hinh 2.11), t6i biét cau tra
16i 1a 70,0%. C6 bon ly do tai sao tdi dat ra cau hoi nay:

1. Chénh léch giiia gia mé cilia cia thang Ba va gia

cao nhat trong thang Hai la 0,00 d6 la. Thang Ba
md clia ¢ miic gid cao nhit cta thang Hai, dua
dén mot kha néng rét cao la muc gia cao nhat cta
thang Hai sé bi pha v&.
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2. C6& phiéu dang & trang thai ting gid vi gid mé clia
ctia thang Ba cao hon gia déng clia cia thang Hai;

3. Cot6i93% ca hdi cho gid c6 phiéu trong thang Ba
sé khong pha muc thdp nhit cta thang Hai, diéu
nay lam gidm thiéu rbi ro gid sé ddo chiéu gidm
dudi miic 21,70 d6 la.

4. Toi cling biét rang néu gid c6 phiéu tang thém 0,10
d6 la, phd v& muc gid cao nhét clia thang trudce thi
s€ c6 70% co hoi 1a gid sé ting dén 1,00 do la.

Trong cau hdi clia minh, t6i xdc dinh tiéu chuin dau

tién ctia bién dong - 0,10 d6 la - 13 khodng m& ctia. Toi dat
. cdu hoi: Néu khodng mé cita chia t6i la 0,10 d6 la va khoéang
gia d6 bi phd v& & chiéu ting gia thi d4u 1a xac suiit ctia viéc ¢6

phiéu sé dat dén gia ky vong? Hinh 3.5 da thé hién diém nay.

$28

$27

Gid muc tiéu #2 - $2.00

Giad muc tiéu #1 - $1.00

$25 1 Khoing mé
cua - $0.10

04 - Thang Hai 04 - Thang Ba

Hinh 3.5 Khodng mé cifa theo mét thanh gia AAPL.



Mot khi c6 phiéu dat dén muic gia ky vong, t6i c6 thé
dit cau hoi tuong ty, nhung khoang mé cilia sé dugc xac
dinh lai 1a 1,00 d6 la.

Néu gid c8 phiéu da tang thém dén 1,00 do la thi xdc
sudt ctia viéc no tang thém dén 1,50 do la la bao nhiéu?

Cau tra 16i thim chi con hay hon. Trong truéng hop
nay thi x4c sudt 14 78,6%. Va t6i c6 thé thu gian hon khi biét
rang giao dich ciia minh d3 dugc cing c6 khi gia dang ting
tlii 24,10 1én 25,10 d6 la chd khong phai lo rang sé bi do
chiéu vao thoi diém d6. Trong khi d6 mic ting gia trung
binh trén muc gid md ctia chi hon 2,00 d6 la, nhu vay t6i c6
thé ghi nh§ thong tin d6 va luu y dén cac chénh léch khoi
lugng theo ngay va theo tuln, tii d6 quyét dinh mé giao
dich réi thu lgi nhuén.

Mic diu 46 1a thang bung né ctia Apple thi khodng bién
dong gia ciing chi 16n hon mdc bién dong trung binh trong
thang la 4,11 d6 la mot chat. Mc gid thdp nhit 1a 23,60 do
la va mic cao nhdt la 28,14 d6 la cho khoang bién dong 4,54
d6 la, tuy nhién né6 gin nhu luc ndo cing nim trén gid mé
ctia. Céc chénh léch khdi lugng cho chung ta biét raing d6 1a
su khéi ddu clia mt xu hudng ting gia cac con s6 thong ké
ciing xdc nh4n ring kha néng thanh cong ctia giao dich nay
1a rat cao. Két qua 44 chiing minh diéu d6 ding.

Mat tréi khong bao gi6 Idn trén cac thi trudng

Toi viia trinh bay cho ban cach thuc hién phén tich

mot giao dich cu thé nhu thé ndo, tdi cho ring sé c6 ich cho
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ban khi cing xem thii mt ngay giao dich dién hinh cua toi
dién ra nhu thé nao? T6i khdi su giao dich cac hgp dong
tuong lai nhu mot nha dau tu cd nhan, réi sau d6 1a chuyén
nghiép, lam viéc véi cic cong ty chiing khoan & Toronto va
New York, phat huy kha t6t bang cach ting dung céc nghién
ciiu cia minh vao thi truéng. D6 1a quing thoi gian tuyét
voi clia tdi, tlf 2004 - 2007, va tdi nhén thdy su chim chi da
dugc dén dap xiing dang.

Céc khodng md ciia va quan hé cta ching véi khoang
bién dong cta ngay hom trudc hinh thanh co s¢ cho qué
trinh phan tich cic giao dich tiém nang cta tdi, nhung né
khéng don gidn nhu thé. Cho du ching ta ¢6 suy nghi ky
ludng nhu thé nao ching niia vé cic sy kién hién tai va tic
dong ctia ching 1én thi truong thi ching ta ciing khong phai
13 nhiing cdi mdy. Trong khi ngli, moi thi ching ta tudng la
minh da biét c6 thé sé trg thanh v6 nghia chi béi vi mot quyét
dinh vita dugc dua ra hay mét bao céo vita dugc cong ba.

Nghe c6 vé la nhung budi sidng ctia ngay giao dich ctia
toi da thuc sy bat dau trude khi t6i di ngt. D6 la lic toi ra
sodt lai cdc chi bdo nhu xu huéng bién dong cua thi trudng!,
mitic d6 bién dong? va cic xu hudng gid, chu y dén viéc tim
ra cac tin tiic cuc doan: Thi trudng cang cuc doan trong cam
tinh va xu huéng theo mét chiéu nao do thi xac suit dao
chiéu cang cao khi cic diéu kién vi mo tao ra sy cdm tinh
do thay dai.

1. Nguyén vin: momentum.

2. Nguyén vin: volatility.



G1ao pICHLON m 131

Téi thich quan sét thj trudng moét cach dinh tinh, luu y
dén céc thong s6 thi trudng va dit cdc cdu hoi nhu:

+ Liéu cdc mic gid cao nhét c6 dang lién tiép bi vugt

qua hay khong?

+ Liéu xu huéng diéu chinh con di manh khong trude
khi cham dén muic gid thdp nhét ngay hom tru6c?

+ Tinh trang lic d6ng ciia cha ngay hom trudc la gia
tang hay giam?

» Liéu cac cu buit pha vé gid sé xdy ra hay thj trudng
sé ddo chiéu? Néu vay thi khéi lugng giao dich sip
t6i sé dién bién nhu thé nao?

Viéc lam d6 sé vé ra bi canh co ban cta thi trudng vé
nhiing gi nhin thdy trong khi quan sét tiing thoi khic clia
giao dich va dy phong vé nhiing gi sé xdy ra trong budi sang.

Vi duy, nhitng tin tiic gin day tran lan nhing trudng
hgp thanh khodn ding ngd cta céc quéc gia trong khu vuc
déng euro va kha ning tiép tycrd ng cdng cta ho. Diéu
d6 da phtt mot tdm cd ri to tudng 1én tat ca cac thi trudng,
tit My cho dén cdc nudc khac trén vanh dai Thai Binh
Duong'. Khéng c6 thi trudng nao 1a dling ngoai nbi s¢ hai
trong hoan canh nay, va bt cii tin tiic nao dugc xem la giai
phap clia vin dé déu cé thé nhan dugc phin dng la mét
cudc dao chiéu di doi, bdi cac nha ddu tu c6 thé san sang
dét tién ctia minh trong rdi ro mot 14n nia. Thoi gian va

1. Nguyén vin: Pacific Rim.
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stic manh ctia dgt déo chiéu phu thudc vao tim anh hudng
cua tin tc. Trong nhiing thj truéng nhu thé nay, giao dich
tré nén rat khé khin, cho nén viéc soét xét thudng xuyén
1a ¢6 tinh quyét dinh.

Sau khi hoan tat cac cong viéc chia buéi tdi, t6i c6 thé
di ngt vé6i tinh than thu thai va d€ cho tiém thic cia minh
ti€p tuc xu ly tit ca nhiing thi ma t6i da tiép nhén trong
ngay. Khi thiic day, t6i bat dau cong viéc van lam mdi sang
12 kiém tra xem thi trudng chau A va chau Au da giao dich
nhu thé nao va tim kiém cac ddu hiéu gia ting mic d6 bién
dong. Nghién ciu nhanh thong tin thj truéng qua dém’ va
so sanh v6i khodng bién dong ctia ngay hom trude cin dugc
thuc hién trudc khi diém qua céc tin néi bat trén Wall Street
Journal va Financial Times.

Sau d6 sé la xem qua céc thong tin lién quan dén giao
dich trong ngay trudc khi thj trudng mé cta?, c§ ging téng
hgp xem thi trudng sé phan ting nhu thé nao trudc céc
béo cdo kinh t€ ctia chinh phat & chdu Au lin & My. Dén
thoi di€ém nay, ban sé thdy ndo minh sé bao hoa véi khéi
lugng thong tin can xi ly. Néu nhiing di€u nay nghe c6 vé
la qud nhiéu khi chudn bj giao dich thi c6 1€ la ding nhu
thé that - ddc biét 1a khi cdc sy kién bién chuyén nhanh
chéng. Thudng thi thoi diém xudt hién cha mot thong tin

1. Nguyén van: U.S Globex.

2. Nguyén vin: pre-market data.
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nao doé la rit quan trong d6i véi cach ma thi trudng sé hap
thu né. Ban khong thé tré thanh chuyén gia chi sau mét
dém, nhung ciing diing d€ nhiing chuyén nay tré thanh néi
am anh doi véi ban. Kha nidng tiép nhén va sap xép tit ca
cac thong tin khi thi truong dang giao dich la mét ky ning,
va cing nhu moi k¥ niang khac, né can phai dugc rén luyén
thuong xuyén. Theo thdi gian, viéc hoc cach thu thap va té
chiic cac dii liéu sé tao cho ban nhiing lgi thé nhit dinh cho
ban trong giao dich.

Sau tit ca nhiing viéc lam d6 thi dén luc quan sat thi
trudng. Dy 1a lic ma sy don gian trong thiét ké cia phuong
phép giao dich sé dem lai gi4 tri. C6 nhiéu diéu kién vi mo
ctia thi trudng phai theo déi, tuy nhién ching chilam nén
phong nén cta btic tranh - cho du d6 1a biic tranh vé ngon
nui ltia dang hoat dong hay canh déng cé chian nuoi gia suc.
D6 thi cia ngay sé ty hinh thanh trén phéng nén dé, dién
vao céc chi tiét sé lam nén toan bd buc tranh.

Viéc quan sat thi trudng bit ddu vao khoang 8:30
sang gid tiéu chuin bo Dong', dinh ddu béng viéc thi
truong New York md ctia san giao dich hgp dong tuong
lai. Thudng thi téi khong giao dich & thi trudng nay. Trong
khoéng thoi gian trude khi thi trudng New York mé ctia
nay, t6i bat dau liét ké mot loat mé c6 phiéu ti€ém nang va
uGc lugng gia giao dich trong bién d6 nao va mdc do bién
dong xay ra khoang bao nhiéu.

1. Nguyén van: Eastern Standard Time.
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Buéc tiép theo la hinh thanh giad thiét vé thi truong.
Trong khi cdc nha khoa hoc mit dén hang thang hay hang
nam dé€ c6 thé ndy ra mot cdu hoi can nghién ciiu thi nha giao
dich phai dit ra cau hoi trong ting phut. Trong thdi gian
dau, viéc viét ra cac gia thiét 1a viéc nén lam; qua d6 ban sé c6
thé xem xét lai cac danh gid ciia minh vao cudi ngay.

Cac gia thiét d6 co thé rt cu thé vé thoi gian nhu sau:

Né&u c8 phigu XYZ cé thé gid mic gia cao hon mic gia thdp nhat
dén lic 3 gid sang dong thsi bién thién cung chiéu véi chi sé
DAX' (chi s6 san giao dich ching khoan Blic), thi ching ta ¢é
¢ hoi I6n 1a nd s& pha v3 muc gia cao nhat cla ngay hém qua.

Hoic c6 thé tong quat hon:

Néu S&P dong clia dudi khodng md ctta clia nam thi kha ning
budc vao mdt xu hudng gidm gia dang tang lén.

R6 rang ring nhiing tin tic quan trong, thién tai, chién
tranh, cic thong bdo tif ngan hang trung uong va ca biu cti
déu co tic dong 16n dén thi trudng va sé budc toi phai kiém
nghiém lai cc gia thiét cha minh ngay khi thi tridng dang
giao dich.

Khi thj truong mé ctia, t6i thudng c6 khuynh hudng
quan sit tiing ma ¢ phiéu quan tim mdt cich ky ludng,

1. DAX: viét tit ctia Deutsche Borse AG German Stock Index



Grao DICH LON B 135
tim kiém d4u hiéu liéu nhiing tay choi 16n dang gia nhap
hodc rd&i khoi thi truong hay khong. Néu ¢6 y dinh mua vao
thi toi thudng dgi cac 1énh dit ban khop thdp xudng dén va
luu ¥ xem gid sé tru dugc bao lau & tiing muic gia. Néu dinh
ban ra thi t6i sé lam diéu ngugc lai: t6i xem xét cdc lénh
mua d€ xem ngudi mua thé hién quyét tim ctia ho dén dau
va liéu ho c6 thé ddy gid vugt qua mdt miic gia cu thé nao
do6 khong. Toi mudn budce vao thi trudng sau khi mt bién
dong theo mot huéng cu thé da tu suy yéu. Trong cich néi
ctia nha giao dich chiing khodn thi day goi la thia gié bé
mdng. Ban cho cho xu hudng hién tai két thic, nhd vao cac
phén tich co ban va phén tich thdng ké, ban c6 thé thiét lap
mot trang thai ngugc véi xu hudng thi truong réi chd thu
16i mot cach dé dang.

Céc giao dich cha t6i thuong xoay quanh mdt miic gid
thi thach' trong déi bién dong ma chung ta da dé cap trong
chuong 1 va rdi bit pha theo hudng di Ién hay di xudng.
Néi céch khdc, t6i khong nhay vao thi trudng véi khiu sing
trén tay khi bén mua va bén bén vin dang ban nhau di déi.
T6i thich ngbi chd va thu nhit nhiing gi minh mudn con lai
sau khi tan cudc. D6 1a diém méiu chét ctia viée thiét lap mot
khodng ma& ciia truyén théng dua theo thoi gian: hay dé€ cho

1. Nguyén vén: test, chi mét muc gid ma & 46 gia chiing khodn bj chan
lai, khong vugt qua dugc (hodc ting hodc gidm), mac du da nhiéu lan
thit biit phé; thudng thi néu vugt qua duge muc nay thi xu hudng sé ré
rang, hodc néu khong thi chiing khoén sé dao chiéu.
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cac nha dau tu thiéu chién lugc giao dich trudc, rdi khi thi
trudng da thiét 14p xu huéng nhit dinh hodc mét khoang
bién dong thi d6 1a luc ching ta sé bat ddu tim kiém cac giao
dich ctia minh.

To6i tréd nén rdt kén chon va nhiéu 1dn t6i thim chi
khong giao dich néu nhu céc diéu kién chua r6 rang; hodc
sé chi chon mét giao dich nho va chi dt d€ tham do. Néu
ddy da khong phai 1a co hoi dé€ kiém tién thi ép ubng sé
khong dem lai 1gi nhuén. Piing bao gid ¢6 cam gic la phai
tham gia thi tridng moi ldc. Déi khi hanh ddng tot nhit 1a
diing hanh dong gi ca.

Giao dich khong phai la ddnh co.

Héu hét nhiing bién dong ma thi trudng thé hién
chi la nhiéu, ching c6 thé va sé 1a nguén con cta sy béi
r6i. Ban sé phai thiét 14p nén quy tc giao dich ctia minh.
Ban ludn ludn cé thé quay lung lai véi bang dién cta thi
trudng néu né lam ban béi rdi. T kinh nghiém thuc té,
t6i khuyén ban nhu vay.

Boi rdi tic la ndo chia ban bi qua tai hodc mit tap
trung. Cic quyét dinh dung din khong bao gid xuit hién
trong trang thai qua nhiéu cdm xdc hodc béi rdi. Nhiéu khi
tot nhét 1a nén quay lung lai véi thi trudng va lam mét viéc
gi d6 khong lién quan gi dén né: xem mét bo phim, choi
game véi con, don ga-ra... Tdi biét mét s6 ngudi con tap thé
dug, di tan bo, tap yoga hay ng6i thién. Diéu cin nhé la thi
trudng lic nao ciing con d6 véi nhiing co hdi khic cho ban
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kiém tién, cho nén diing bao gi¢ than van vé nhiing co hdi
bi bd qua néu ban ngting giao dich mdt ngay.

Béy gid trd lai v6i ngay giao dich. Néu gia thiét hién
tai dang dugc chiing minh 13 dung va thi truéng dang dich
chuyén theo huéng ma t6i du béo thi toi cé thé dit cuge
nhiéu hon vao phan tich ban d4u cia minh bang cach gia
ting trang thdi ban dau. Trong mot ngay giao dich s6i dong,
t6i 6 thé thuc hién rat nhiéu giao dich nho.

Mic du ki€u giao dich theo khoing m& ctia thudng
dugc xem la danh cho giao dich luét song - 1a béi canh toi
dang dung & day - nhung diéu d6 khong c6é nghia 1a n6
khong thé dugc di€u chinh d€ phi hgp véi khung thai gian
dai hon. Nhu chung ta da trao d6i, khoang mé ctia 1a mét
khéi niém dugc 4p dung cho mdt tudn hay mot thdng cling
gioéng nhu khi 4p dung cho m¢t ngay hoiac mét gio.

Giéng nhu co ché cia ban than giao dich, néu gia
thuyét ctia minh cé vé sai thi toi sé dong trang thai & mot
muic gid xac dinh trudc (van dugc goi 1a midc cat 16') va
thoét khéi giao dich v6i mét khoan 16 nho. Thua 16 hau nhu
lic nao ciing cé y nghia sdu sic hon 14 ¢4 13i, béi né bét ban
phéi ddnh gid lai cic gia thiét cia minh. Mic du t6i viét ra
& day khong phai d€ tranh ludn vé gia tri cta tac phdm hay

1. Nguyén vin: stop, 1a mic gia chiing khoan & d6 nha giao dich chiing
khoan sé ddng giao dich ctia minh d€ tranh thua 16 thém, thudng mic
gid nay sé dugc xdc dinh truéc.
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triét ly ctia ba, nhung Ayn Rand' 3 ndi tiéng v6i mét phat
biéu ma bit cui nha giao dich ndo ciing nén nhé trong dau:
“Hay luén ddnh gid lai nhitng gi ban da suy nghi ban ddu.™

Khi diéu d6 xay ra, t6i danh gid lai cac giao dich va
luén xét cac giao dich 16 trudce khi mé giao dich méi. Néu
khong thé tim ra ly do tai sao giao dich lai khong nhu mong
doi thi t6i thuong sé ngling giao dich ngay hom d6. RS rang
1a nhiing gi t6i nghi da sai va t6i khong danh du thoi gian dé
tim ra cdi gi dung. Muc dich cta t6i khi lam nhu vay ¢6 hai
y: thi nhét la nhét lai nhiing gi ma giao dich d6 néi vé thi
trudng, va thi hai 13 hoc cach cai thién cich ma minh giao
dich. Danh thoi gian cho viéc d6 1a mét bai tip c6 y nghia va
no gitp tdi tranh nhiing sai lam do cam xic khi thij trudng
bién dong qué nhanh. T6i ludn ra soat lai bdo cdo 13i/16 va
t6c do ting trudng cla tai khodan giao dich clia minh - dén
tiing xu mat, t6i khong néi déi dau.

Mot ngay lam viéc tiéu biéu cta t6i khi lu6t song trén
thj trudng cé thé dugce tém tit ngdn gon trong bay budc
sau day:

1. Nghién ctiu c6 phiéu va cic thong tin chung cta

thj trudng, bao gom xu hudéng ctia ngay hom trude

1. Nha vin My g6c Nga, tac gia cha tiéu thuyét néi tiéng dugc dich ra
tiéng Viét: “Sudi ngudn”.

2. Nguyén van: Check your premises, ngu vy 12 bt cii khi ndo nhin ¢6 cc
su viéc trai ngugc nhau thi déu phai suy xét lai céc gia thiét, gid dinh
trude do.
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trong tuong quan véi tinh trang & théi diém trudc
khi m& ciia;

2. Hinh thanh gia thuyét vé khoang bién dong, cic
but phé tiém nidng va cac hanh dong dé€ nim co
hoi kiém tién;

3. Chuy xem cd phiéu c6 tao nén miic gid cao nhit ctia
ngay, tuan, thang, quy, nam hay khong;

4. Theo do6i nhiing dgt séng mua vao va ban ra ngay
trong phién giao dich, lién tuc theo déi sy chénh
1éch khéi lugng trong mai quan hé véi gia;

5. Xacdinh 46 rong tiém nang ctua khoang bién dong
va/hodc cac muc gid quan trong;

6. Thoét khoi giao dich thua 16 mét cach diit khoat,
d6i khi hay chip nhan minh sai;

7. Khong ngting ra soat lai cic quyét dinh dang lan
quyét dinh sai.

Qua trinh nay dugc thiét lap nén nhu mdt phuong
phap dé khong ngling cai tién ca phuong phap lan két qua
giao dich ctia t6i. Ban cang thoai mai véi thong tin minh c6
dugc bao nhiéu thi ban cang ty tin khi ra quyét dinh bay
nhijéu. Lai va 16, giéng nhu trong bét cl viéc kinh doanh
nao khac, 1a cac thudc do dé€ biét ban phuc vu khach hang
ctia minh t6t dén dau.

Bd&i vi ban chinh la khach hang khi giao dich cho nén

cudi ciing, ngudi ma ban phuc vu chinh 1a ban than minh.
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P hdp dan clia khoang mé clia

Khoéng giéng nhu trong cac hinh thic kinh doanh
khéc, trong giao dich chiing khoan, khach hang khéng phai
lic nao ciing dung. Ban c6 thé sé c6 nhiing giao dich té hai.
Muc dich cua cich tiép can & diy la nhan ra nhiing co hoi
c6 xdc sudt thanh cong cao va ra quyét dinh dua vao do,
ngoai ra khong con gi khac.

Thi truong 13 rit nguy hiém va phuong phap cta
chiing ta phai viia linh hoat viia cin trong. N6 cén trong
1a bai vi khéng c6 nhiéu su phan doan. N6 gan nhu la may
moc — hodc toi c6 thé néi 1 ¢é thudt todn — mot khi ban da
quen v6i né.

Mot thong tin nita ban can biét do 1a thj trudng bi
chiém linh bdi cac hé théng giao dich ty dong va cac thuit
todn ctia ching. N6i mdt cach nao d6, nhiing khoi dau cta
phuong phdp di néu ra & d4u cha chuong nay chi don gian
la d€ hinh thanh nén thut todn ctia ban. D6 13 qu4 trinh
phén tich va hanh déng dya trén cac ludng thong tin méi.

Khi giao dich theo phuong phap nay, t6i thusng ding
doan thai gian phan tich khong dudi 30 phat d€ thyc hién
cdc giao dich. Ban c6 thé dung khung thoi gian ngén hon
hay dai hon, con t6i thi ding 30 phat vi d6 1a khoang thoi
gian ma ban than t6i ¢ thé tap trung t6i da stic lyc.

Nhu vay t6i chia mdt ngay ra lam nhiéu doan 30 phut.
Toi dé céc théng ké ngay trudc mét nhu da trinh bay trong
bang 3.1, cling v6i mét bang tinh cé kha nang tinh todn
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ngay lap tlc xac suat cia mt giao dich dua vao cac con sé
dua vao méi khi mét thanh gia hinh thanh.

Ggiy

Quan sat cac ¢d phiéu tiing ngay va xem chung giao dich nhu
th& nao. D6 chinh 1a nguén di liéu t8t nhat va it tdn kém nhat ma
ban cé dugc.

Hinh 3.6 la m¢t vi du vé bang tinh cac con s6 lién quan
dén AAPL, tinh todn theo tudn; tit ca cac chi tiét trong do
dugc giai thich cu thé trong Phu lyc B: Cdc vi dy dp dung ky
thudt giao dich chiing khodn. Cé vé né mang qua nhiéu di
liéu, nhung thét ra chi c6 vai con s6 1a dang chu y doi véi
moi thanh gid. Téi st dung khung thoi gian 30 phit vi n6
cho phép t6i cé du thdi gian dé€ ndm bit dugc nhiing gi xay
ra & ddu moi thanh gia mdi, hinh thanh nén vai gia thuyét,
kiém nghiém ching va vn con thoi gian dé nghi vé€ nhiing
chuyén khic dang xay ra: kiém tra cdc d6 thi tudn va thang
dé xét quyét dinh giao dich nay trong quan hé véi cac khung

thoi gian d6, xem xét cac bién dong clia ngay hom trudc...

Xéac
. Do I6n
suat
Khodang 11,06 | Trudng hop Néu #14an
bién dong tang gia
Trung binh 5,10 Khoéang 0,77 107
tang trén gia md cira
md clia
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Ph& v3 mic 51,5% Khoang 3 75
gia cao nhét muc tidu
hém trudc
TB giam dudgi -5,96 Xac sudt 70,09%
gia mé clia
Pha v8 mtc 37,1%
gia thdp nhat
hém trudc
Pha v3 88,6% Truong hgp Néu #lan
giam gia
Ngay giao 12,9% Khodéng -6 46
dich trong ma clia
bién doé
Pha v3 ca gia| 5,3% Trung Khoéng -10 28
cao nhat va binh muc tiéu
thdp nhat khoang
dich
chuyén
Gidmdclhala| 0,0% 11,7 Xdc sudt 60,78%
gia cao nhat
GiaAmGclata| 0,8%
gia thdp nhat
Do dai Xac b6 dai Xac
chu ki #1an sut ddo | chu ki #lan suét dao
ting gia chiéu gidm gia chiéu
1 28 -1 27
2 18 35,7% -2 11 59,3%
3 13 27,8% -3 8 27,3%
4 6 53,8% -4 4 50,0%
5 3 50,0% -5 1 75,0%
6 2 33,3% -6 1 0,0%
7 2 -7 1

Hinh 3.6 Vi du vé bang tinh - AAPL (d{ liéu tuan).




G1a0 DICH LGN m 143

Hinh 3.6 c6 tit ca cac théng ké ma ching ta da viia

tinh todn trudc, ciing véi xdc sudt dat dugc cdc muic gida muc

tiéu. Bang bén dudi tinh todn cdc kha nang ddo chiéu trong

dai han, dua vao cdc bién dong trong qud khu va d¢ dai ctia

khodng thoi gian bién dong. Trong vi du nay, néu Apple da

tang gid ba tuin lién tyc thi sé c6 mot xac sudt 63,6% la né

sé ddo chiéu trong tudn thi tu.

Bat chdp khung thdi gian ma ban chon 14 gi thi quy tac

vé cach st dung khodng m& cia cling vin giéng nhu véy:

C& phiéu giao dich & mic gid cao hon mic déng
ctia ctia thanh d6 thi ngay hdom trudc nghia 1a ¢6
phiéu dang & xu hudng ting gia;

C6 phiéu giao dich & miic gid thip hon miic déng
cltia cta thanh gid ngdy hom trudc nghia la ¢
phiéu dang & xu hudng giam gia;

Khi ma miic gia cao nhit hoac thap nhat ctia thanh
d6 thi ngay trudc do bi pha v& thi khodng mé ctia
dang hinh thanh sé bing mic gid mé ctia cha
thanh gia hién tai dén muc gia thap nhat hodc cao
nhat cta thanh gid ngay trudc dé;

Miic gid ky vong sé bang muc bién dfng trung
binh, tinh tii mdc gid ma cia;

Chénh léch khéi lugng giao dich cing c6 thém xéc
sudt khi né cho biét ai dang ap ddo, ngudi mua hay
ngudi ban.



144 ®m PETER PHAM

Khi ma ¢8 phiéu da roi xa khoang md ctia thi cling la
lic cin tap trung vao cac tiéu chi gitp ban xac dinh xac suit
caa viéc né dat dén muic gia ky vong.

Panh gia cac dgt biit pha dya trén cidc muc gid cao
nhit va thdp nhit & cic quang thoi gian truée d€ dy doédn
da bién dong cha b phiéu khi né vugt qua khodng mé clia,
huéng vé mot mée ddo chiéu. Cac thong ké va gia thuyét
ma ban kiém nghiém sé cho ban biét xu huéng. Cac muc
gid cao nhdt va thdp nhit cta phién giao dich truéc - nhit
1a khi ching di kém v6i mot khdi lugng khép 1énh 16n - tré
thanh cdc ngudng gia giao dich quan trong trong ngay, cé
thé dugc duing d€ hinh thanh céc gia dinh va kiém nghiém
trong qua trinh gia ¢4 phiéu thay déi trong ngay. Hay ldy vi
du vé€ sy biit pha ctia AAPL va phén tich n6 tling buéc dya
theo hinh 3.7.
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C3 phiéu (Triéu)

Hinh 3.7 Bidu dé gia theo ngay vugt ngudng (A) va Chénh I&ch khdi lugng
(B) - AAPL (Thang 3 n&m 2004).

Hinh 3.7 biéu dién d6 thj ngay & hinh A va miic chénh
léch khéi lugng & hinh B. Géin théi diém bat ddu caa d6 thi
12 ngay 1 thang Ba, thoi diém bat ddu cha thang va ca cla
tudn. Ching ta giao dich ¢6 phiéu nay theo khung thgi gian
tinh bang thang.

Vo sang ngay 1 thang Ba, AAPL mé clta & muic gia
24,10 d6 la, cao hon miic gia déng clia va mic gid cao nhat
ctia ngay hom trudc, va bang v6i miic gid cao nhit cta thang
Hai. Kha ning rit cao 1a gia sé vugt mic gia cao nhit ctia
thang trudc — du chi ting 1 xu. Ching ta dang & trong xu
hudng ting vi trong ba ngay viia qua tat ca cdc chénh léch
khéi lugng déu ducng. Sau khi nhén ra diéu nay trudc khi
tham gia thi trudng, ching ta c6 thé dit cau hoi:

Néu AAPL da ting thém 0,10 do la thi xdc sudt ma né
tang lén 1,00 d6 la la bao nhiéu?

Cau tra 1oi 12 70%, thé thi t6i sé chd gia ting lén dén
24,20 d6 la. Néu diéu do xay ra trong thang thi t6i c6 70%
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co hoi kiém dugc 0,90 do la vao cudi thing - va né da xay
ra vao hom d6. AAPL dat dén mic gid cao nhit 24,30 40 la
vao ngay hom d6 nhung rdi lai giam gid nhe.

Toi khong qua lo lang vé chuyén dé vi trong bén nim
lién tuc, AAPL chua bao gio phd v& ca muic gia cao nhit va
muic gia thip nhdt cta thang trudc d6. Téi mua vio & miic
gid 24,20 d6 la va xac dinh miic cat16 6 21,70 d6 la, muic gia
thdp nhit cha thang Hai 2004.

Ngay 2 thang Ba, gia m& ciia hoi thip hon mic gia
dong ctia ctia ngay hom trudce (24,02 do la) & gia 24,00 do
la (xem Bang 3.3). Chic chan la c6 mét ap luc gidm gia nhe
nhung khéng ddng lo bdi vi miic gia thap cho phép 1a 21,70
d6 la va khoang bién déng trung binh ctia tuan la 1.60 46 la
(Hinh 3.6). Kha ning rét cao 1a AAPL sé khong roi xudng
duéi 22,50 4o la trong tudn do.

Trong ngay d6, né roi xudng dudi miic gia thap nhat
ctia ngay hom trudc la 23,87 do la va dong ctia § miic 23,81
do6 la, tao nén mot ngay giao dich vugt ngudng thong
thudng ma ching ta da dé cap dda vao cach ma ¢4 phiéu da
md ctlia va cac con sO thong ké.

Ca hai ngay giam gia d6 da dién ra véi khoang bién
dong dudi muc trung binh cia ngay 6 miic 0,60 d6 la, cho
thdy ring bén ban khong con thyc sy quyét tim trong viéc
bdn ra. Sau cu but phd gia vo vao khoang thoi gian mé ciia

ctia thang, d6 thi gia budc vao giai doan hdi tu.
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Gia cao | Giathdp | Déng Khéi lugng
nhat nhét cla giao dich
27/02 | 22,96 24,02 22,95 23,92 16.744.200
01/03 241 24,3 23,87 24,02 11.488.600
02/03 24 241 23,77 23,81 9.167.400
03/03 23,6 24,19 23,6 23,92 8.040.400
04/03 | 23,93 25,22 23,91 25,16 23.579.400
05/03 | 24,95 27,49 24,9 26,74 55.021.400
08/03 | 26,62 26,79 25,8 26 18.674.000

Ngay | Mé ciia

Bang 3.3 D{ liéu giao dich theo ngay clia cé phiéu Apple trong nam 2004.

Ngay 3 thang Ba, gid m§ ctia du6i muc gia thip nhat
clia ngay 2 thang Ba, § muc 23,60 40 la. N6 ciing tr& thanh
muc gia thdp nhat ctia ngay hom d6 va gid cia Apple ting
cao hon véi chénh léch khdi lugng duong va khdi lugng giao
dich duéi miic trung binh, c6 nghia la chi con rét it nguoi
ban trén thi truong. Khoang bién dong la binh thudng -
0,59 d0 la — cho thdy ngudi mua da thing thé.

Ngay 4 thiang Ba, m& clia ngay tai miic gid dong ctia
ctia ngay hém truéc. Thi truong khong cé khuynh huéng
nao, né hoan toan trung tinh. Gid cao nhat va thap nhit cta
ngay hom trudc cach gia mé clia khoang 0,30 d6 la.

Tuy nhién ngudi mua budc vao va nang gia ca ngay
v6i lan xuéng thip nhit chi hoi thdp hon gia md ciia va c6
phiéu vut 1én dén 24,20 d6 la va dat téi miic gid muc tiéu
ban diu 14 25,10 d6 la (néu lén thém 0,10 d6 la thi no sé
ting thém 1,00 d6 la, khéi dau tt mic gid 24,10 d6 la mot

¢ phiéu).
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Miic gia cao nhit dugc ghi nhan hdm d61a 25,22 d6 la
va déng ctia & gia 25,16 do la véi khoi lugng giao dich cuc
16n ctia ngay thi Nam 13 mét tin hiéu tuyét voi, va n6 dua
ching ta dén véi moét cau hoi méi vé thi trudng:

Néu AAPL da ting thém 1,00 d6 la thi xdc sudt ma no
tang thém 2,00 do la la bao nhiéu?

Céau tra 16i chi hoi khd hon “ndm 4n ndm thua” mot
chut véi 53,7%. Tuy nhién, xét xa hon mét chut, cac thong
ké ciing cho thdy méi ldn AAPL ting thém 2,00 d6 la thi né
sé ting thém dén 2,60 d6 la. Biét ring co hoi d€4n 1,60 d6 la
bay gid cling giong nhu tung d6ng xu, t6i giit nhiing gi dang
c6 va chd xem chénh léch khdi lugng ctia ngay hom sau
c6 cho thdy d4u hiéu ban ra hay khong. Khoang bién dong
trung binh cha tun - 1,60 d6 la - da dat dugc r6i cho nén
dién bién ding dé lo ling bai vi khi lugng ban nhiéu hon
nita thi c6 thé dan dén mot xac suit cao la sé c6 mot su dao
chiéu trong ngay & mot mic d6 nao dé. Do d9, sé cin trong
hon néu chung ta ¢6 thé ban ¢4 phiéu ¢ mic gia cao nhit
trong ngay va xem xét mdt dgt di€u chinh nhe vao tuin té6i.

Thi Sdu, ngay 5 thing Ba, Apple m& ctia véi gia giam
nhe, nhung dao chiéu nhanh sau d6 va ting cao rit nhanh,
cham mtc gid ky vong ké tiép cta t6i 12 26,10 d6 la. Khi d6
t6i sé dit cau hoi tiép theo:

Néu AAPL dd ting lén thém 2,00 d6 la thi xdc sudt tang
thém 3,00 d6 la la bao nhiéu?

Xét theo thang, xdc sudt tang sé 13 73,3% nhung xét
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theo tudn chi la 11,1%. Vi ¢6 phiéu d4 taing dén 1,00 d6 la
trong ngay hom dé nén chicon 10% la n6 sé ting thém 1,00
d6 la niia trong ciing ngay. Néu t6i quan sat bang gid, bi vi
ddy la mot bién dong bat thudng thi toi sé phai quyét dinh
chon gitta choi theo kha ning dao chiéu va tich lay dé€ cho
dgt giam gia vao tudn tdi, hay 1a chi ndm giti nhiing gi t6i da
mua bdi AAPL van con chua vugt xa khoi khung thoi gian
rdt dai ma tdi giao dich, tinh bang thang.

Nhu ching ta thiy trén bang 3.3, Apple cham dén mic
gia cao trong ngay — 27,49 d6 la — nén ngay ca nha giao dich
chiing khodn dai han tip trung nhit ciing nhin thdy mét co
hoi dé ban ngay & miic gia cao nhit d6 va r6i mua lai moét it
sau khi gid c¢8 phiéu diéu chinh. Nhiing nha giao dich chiing
khodn luét song 1a nguai tp trung vao cac do thi 5 hay 10
phut d€ sin saing ban khdng c6 phiéu ngay tai dinh va kiém
chit 1gi nhuan, khi ma gid ¢6 phiéu da ting qua cao.

Vi gid déng ctra ¢ miic 26,79 d6 la, cac co hoi ki€ém
16i dugc md ra, nhung véi mot c6 phiéu dang trong da ting
gia nhu viy thi viéc duy tri trang thai ban khong qua cu6i
tudn sé 13 hanh ddng ty sat. Mc gia déng ctta ngay hom dé
cling sé la muc gid dong cita cia tudn va nhu da trao doi &
chuong 1, thi d6 13 mot tin hiéu rit manh: c6 mot sy bing
nd mua vao & ngay thi Sdu - 550% so véi muc khéi lugng
giao dich thong thudng - hau hét 1a do ngusi mua ddy gia.

Béan khdng trong thoi diém nay khong nhiing rat diing
cam ma con dién rd nita. Trong vi du nay, cic bién ddng
theo ngay va theo tudn c6 y nghia ding ké khi ban st dung
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ching dé theo do6i cac hanh vi ctia ¢6 phiéu mét cdch nhanh
choéng. Vao cudi thang Ba, t6i da xem xét dii liéu giao dich
theo thang trong tuong quan véi di liéu quy va nim theo
cung mét cdch ma t6i viia trinh bay véi ban tit cac goc nhin
theo ngay, theo tudn va thdng tuong ting.

Nhiing ai muén quan ly danh muc d4u tu mét cach
cht dong, nghia 1a danh muc thuong xuyén dugc diéu
chinh va thay d6i, thi viéc tip trung vao bién dong gié theo
tudn 14 rdt can thiét. Ban chi cin danh 5 phat vao cudi méi
ngay giao dich d€ quan sat dién bién, lu6t qua cic s6 liéu
thdng ké, va biét chic ring liéu danh muc dau tu clia ban
dang di ding hudng so v&i bién dong gia trong qua khit va
liéu c6 bét ¢t hanh ddng nao can thyc hién hay khong.

Néu ban d4u tu theo khung thdi gian tinh bang thang,
dy kién ndm giit c6 phiéu mdt vai ndm thi xem xét thong
tin gia vao cudi mai tudn 1a viéc 1am cd y nghia. Hay xay
dung bang tinh d€ ghi nhan céc dii liéu tudn, thang, quy rdi
nghién ctiu ching vao cudbi tuln.

Phuong phap nay c6 thé dap ting tit ca cac khung thoi
gian nay ciing nhu cdc khung thai gian ngin hon. Nhu toi
da ndi, khi giao dich, tdi st dung cac thanh gid 30 phut chu
khong phai tinh theo ngay hay gi¢. Néu ban thuc nhom c6
thé 1am viéc véi khung thdi gian 15 phat hay thim chila 5
phut thi diéu d6 con c6 ich hon nita d6i véi ban. Ba muoi
phut la khung thoi gian ma t6i thdy dem dén hiéu qua cao

nhat d6i véi toi.
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Phéi hgp trong thuc té

Do ¢6 rét nhiéu phuong phap giao dijch ¢6 phi€u nén
rdt hop ly khi cho rdng mdi ngudi sé st dung hoédc két hop
cdc cong cu phén tich khac nhau d€ hé trg quyét dinh giao
dich ctia ho. M¢t viéc ma hau hét moi ngudi déu quan tim
khi giao djch la tim ra cac ngudng hé tr¢ va cic ngudng
khéang cy. Ly thuyét AMT xem cac ngudng nay la cac bién
ctia mdt khoang hoi tu méi. Cudi ciing, da s6 nha giao dich
st dung céc cdng cu tuong ty nhau d€ xac dinh ngudng
hd trg va khang cu réi dit cuge vao nhiing gi ho phat hién
ra. Theo mot nghia nao d6, muc dich cta t6i 1a giai phong
ban khoi cdch lam dé dé€ ban c6 thé tip trung vao viéc tim
ra ngudng khang cu hay hd trg va khong phai khé s& ban
khodn lic nao ching sé xudt hién. C6 ging phdng doan sé
dn t6i viéc tip trung qua nhiéu vao mot thi chdng bao git
xdy ra. Céc thong ké theo khung thai gian dai hon sé cho
ban ggi y vé€ thdi diém ma ngudng ho trg va khang cy sé
xudt hién, nhu 13 da thyc hién véi cac muc gid cao nhét va
th4p nhdt trude 6.

Céc nha dau tu khac nhau sé c6 cac phuong phap giao
dich khéac nhau, khdng c6 hai nha giao dich nao cting nhin
thdy cac miic hé trg va khiang cy - hodc cic diém bién cta
khoang gia hoi ty hién thsi - giéng nhau. Lyc ddy va luc kéo
gitia nhiing ngudi ddu co gid 1én va ngudi ddu co gia xudng &:
céc diém cin bién clia mét khoang gid h¢i tu 1a noi thitrudng
boc 16 1o nét nhit. Co hoi d€ gia ting 1én hay gidm di khi ma
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mot ngudng nao d6 bi phd v sé tao ra nhiéu co héi giao dich,
n6i khac di 1a lam cho khoi lugng giao dich thay d6i.

Thi trudng thudng c6 xu hudng khong tén tai lau tai
cdc nguong ho trg va khang cy. Diéu ngugc lai thudng xay
ra hon. Khi ma mét muc gid hgp ly da dugc xac dinh trong
mot khoang gid hoi tu trong bién d¢ thi cac dao dong cta
gid sé giam dédn cho dén khi gdn nhu khéng c6 giao dich nao
xdy ra nita. Nguoi ta sé khong giao dich trit khi ho tin rdng
ho dugc mén hoi, néu tit cac moi ngudi déu dong y gia da
hgp ly thi chdng c6 ly do gi dé giao dich nita.

Su bt pha hau nhu luon ludn xay ra khi c6 mét bién
dong tang khoi lugng giao dich nhanh trong mét thoi gian
ngan, trong d6 ngudi ban nang gia hodc ngudi mua ép gia.
Chénh léch khoéi lugng trén cic thanh gia tiing phut sé
nghiéng hdn vé mt bén ctia thi truong. Mot khi ngudng gia
bi phd v& thi nhling nguoi dang ché dgi bén 1€, cac nha giao
dich ddnh theo xu huéng thj trudng, ngay lap tdc tham gia
vao dé€ kiém lgi nhuén. Néu t6i la nha giao dich luét s6ng
trong ngay thi t6i la mot trong s6 nhiing ngudi d6. Nhiing
ngudi khéng chiu quyét dinh nhanh sé thiy minh bi d4y bat
ra vi thi truong khong ting h ciing nhu khong 16i kéo ho di
theo bang cach gidm gia, ngay ca thim chi chi 1a vai xu. Bt
phé nao roi ciing diing lai, m¢t s6 lan chi don thuin 13 bt
pha gid v& hodc 1a chi tin cong vao nhiing ai dit ngudng cit
16 qué than trong. Diéu quan trong 12 phai d€ cho dot bt
pha khéng dinh chinh n6 bing cach chd cho thanh d6 thi
déng lai sau khi gid da vugt ra khoi khoang md cua.
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Trong vi dy & phén trudc, ching ta dit khodng mé
ctita ban d4u 14 0,10 d6 la boi vi gid m& cita va gid cao nhit
trudc d6 la bang nhau. Trong vi du d6, ¢6 phiéu dugc mua
khi ma gid dat dén muic gia cia khoang mé cita. Tuy nhién,
n6 hoa ra lai khong phai la cich giao dich t6i uu, va ¢ phiéu
da dao chiéu trong ngay va mat hai ngay tiép theo & muic gia
ngay dudi khodng m& ctia. Cho cho dén khi phién giao dich
theo ngay déng clia & muc gia cao hon khoang mé cta la
cach lam théng minh hon, nhét la khi nhin tif khung thoi
gian tinh bang thang.

Trong gia thuyét ma ching ta kiém nghiém - Xdc sudt
dé Apple ting lén 1,00 d6 la la bao nhiéu néu né da ting
thém 0,10 dé la? - t6i da khong dé€ cap dén thoi gian. Nhu
vdy, quay trd lai v8i quan diém cho rang mic gia dong ctia
12 muic gia quan trong nhét cia ngay (muic gia dugc an c,
nga vé khong), khdng ai nén voi va dat 1énh mua hodc ban
cho dén khi tin hiéu dugc xdc nhan véi viéc c§ phiéu dong
clta § mic gid cao hon hodc thdp hon khoang mé clia.

Trong vi du ctia chung ta, ching ta cé thé bé qua
hoan toan mtc gid ky vong ban ddu, tic la mic tang thém
1,00 d6 la d4u tién, béi vi AAPL da khong dong clia & muc
gia cao hon 24,20 d6 la mot c8 phiéu cho dén mot ngay
khi né ting vot 1én va déng ctta & mdc gia trén 25,00 d6 la.
Tuy nhién, néu ban cam théy c6 phi€u nay cé cic yéu t6 co
ban tét va trién vong rdt cao va quyét dinh nam giit trong
vai ndm, thi 1,00 d0 la ting gid d6 khong c6 ¥ nghia gi d6i
vGi miic 1gi nhuin tiém ning ctia ban, ma thyc t€ sau d6
da lén dén 900%.
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Bo di muc loi nhuéan 1,00 d6 la d€ gia ting co hoi ¢ thé
dat lgi nhuén t6i 175,00 d6 la 1a mét su lya chon khong téi.

Béing cach dinh nghia khodng mé ctia theo cach d6 va
chd dgi mot chat d€ xac nhén, ban da cai thién déng ké co
hoi ctia minh trong viéc lua chon m¢t giao dich sé thay d6i
dot pha cai cach ma ban da dinh giao dich.

Hay tudng tugng ban 1a mot 6ng ldo moi sang ngdm
nguoi qua lai & giao 10 dong dic va cho ddm bo cau dn. C6
mot quan ca phé & bén kia dudng. Ngay nao ban ciing thdy
toi di b & bén nay dudng, dén tin ngi tu. C6 ngay tdi di
thang, gia st 14 trén dudng dén ché lam, thé nhung cing c6
ngay toi ré & chd nga tu d€ sang dudng mua mét ly ca phé.

Tt géc do ctia mot ngudi quan sat, ban biét rang kha
nédng rat cao la trong vai budc dau tién sau khi ré thi toi sé
dén quan ca phé. Thuc ra thi, ban sé dudng nhu cha y nhiéu
dén viéc t6i khong mua ca phé hon 1a viéc tdi van di theo
1¢ trinh quen thudc, bdi vi d6 1a sy kién ngoai 1¢ va nio cia
chung ta dugc thiét ké d€ chu y dén cic su viéc ngoai lé
nhiéu hon 14 céc su viéc quen thudc.

Nhung néu ban ngoi d6 cung véi ngudi ban vao mét
budi sing va bt ddu ca cugc ring téi sé xuidt:hién va di
thdng qua nga tu. Rui ro cta ban sé cao hon khi dit cuge
ngay lap tiic so véi viéc dgi cho téi di budc dau tién hudng
vé quan ca phé réi méi quyét dinh. Hiéu theo mét nghia
nao ddy, sy thoi thic hanh d6ng theo mot hudng nao d61a
& ngay thoi khiac ban muén ra quyét dinh; ban khong mudn
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phong dodn la sy kién sé xay ra cho dén khi n6 bat dau xay
ra. Mot khi n6 da xay ra thi ban c6 thé tién t6i véi dinh
hudng ré rang hon.

Chuyén tuong tu ciing xay ra véi ¢ phiéu. Néu ban
biét ring trong nhiéu ngay, khi ¢4 phiéu da tang gia mot
chit so véi gia md ciia thi nhiéu kha ndng né sé tang thém
dén mot mic nao d6 niia, chinh quan sat d6 sé dem dén cho
ban mét su chuin bi giao dich c6 xac suit thanh cong cao.

C6 mét vi du niia d€ minh hoa, bang 3.4 trinh bay cac
thong ké trong hai ndm cta gia ca hgp dong vang tuong lai.
O day, N = 680 ngay giao dich trong d6 miic gia cao nhat
vugt qua muc gia mé& ctia. Chi ¢6 3,5% thai gian la gid mé
clia cling bing gid cao nhit trong khéi dit liéu nay. Néu ban
chon 0,1% mdc ting gia trén mic gia m& cla la ngudng
trén ctia khoang mé ctia va dat ra ciu hoi:

Xdc sudt gid tang thém 0,5% sau khi né da ting 0,1%
va phd vé khodng md ctia la bao nhiéu?

Muic ting vuot trén .. ) Xdc suat
D S8 ngay Xac suédt L

muc gia mé cla diéu kién

0,10% 56 8,20%

0,20% 70 10,30% 89,70%
0,30% 68 10,00% 79,70%
0,40% 59 8,70% 71,00%
0,50% 53 7,80% 63,20%
0,60% 51 7,50% 55,70%

Bang 3.4 Phan bd xac suét clia do rong nhiing 1&n pha v8 khoang mé cla.
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Béng 3.4 cho céu tra 16i 1a 63,2%. Nhu vay ban c6 thé
gia nhép thi trudng vang véi 63,2% chic chin kiém dugc
0,4% néu gia da vugt qua khoang md cta 0,1%. Bang 3.4
cling cho biét, néu vang da ting trén miic gia md cda thi
91,8% la no sé tang nhiéu hon 0,1%.

Theo kinh nghiém ctia t6i, khi mét khoang bién dong
bi phd v&, chién lugc thing lgi duy nhit la lam theo cach
t6i da dién ta trén day, luu y dén mic da xu hudng cla thi
trudng va di theo dong bién dong cua thi trudng cho dén
khi n6 két thuc, ki€ém 161 va hai long v6i né. Nhu 1a mot quy
tic chung, ban c6 thé ky vong mdt bién dong cé xu hudng
sau moét 1an pha ngudng sé kéo dai d€ cho c¢6 phiéu phd
v khodng bién dong trudc d6. Vi du, néu c6 phiéu cong
ty XYZ dugc giao dich & mic gid tu 6,5 - 7,25 d0 la trong
vong mot tudn thi ban cé thé ky vong 1a mét khi ¢6 phiéu
VUugt qua muc gia 7,25 d6 la mot cach thuyét phuc véi khéi
lugng giao dich ddng ké thi bién dong c6 xu hudng d6 sé
kéo dai nhiéu ngay chi khong phai la it phit. Bit ké quan
sat nhu thé nao, ¢6 thé hitu ich hay khong, thi viéc xem xét
cdc thong ké khi gia dang bién dong ngay cang xa din so véi
muic gia m& ctia sé cho ban biét khi nao cac miic xac suit
khong con tng ho ban nia.

Cudi cung, diéu quan trong khi bit ddu 1a phai cham
rai. Hay tim mot hodc hai co héi giao dich, ¢6 ging quan
ly chung cho tét va ciing diing nham lan xu huéng cta
ching v6i nhau. T6i khong giao dich véi tt ca cac co héi
dén véi t6i cung mot lic. Toi c6 mot s6 co hdi ma tdi cam
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thdy thoai mai véi ching va giao dich véi xac suit thanh
cong cao. Trong s6 cac co hgi khac nhau dén véi minh, téi
cb ging chon loc ra nhiing co hoi t6i cam thdy ty tin nhat
va chi thuc hién giao dich véi chiing ma thoi.

biéu ma ban tim kiém la tuong tu nhu chuyén da xay
ra véi giao dich AAPL ma t6i da khai quat & phan trudec,
theo dé xu hudéng ro nét 1a sé c6 mot su biit pha khéi khoang
mé cta tif co s& 1a mot bién dong gia rit nhé. Diéu do tao
nén mot tinh huéng giao dich véi xac suit thanh cong cao.
ROi khi giao dich dién ra va dat dén miic gia muc tiéu dau
tién thi xu huéng mudn nim bat dugc cac bién dong ting
gid cao hon niia (bién dong tii +1,00 dén +2,00 do6 la) giam
xudng, nhung rdi lai ti€p tuc cai thién sau d6 (bi€n dong tu
+2,00 dén +3,00 46 la).

Hon thé niia, bdi vi sy bt pha khoi khoang mé ctia
ctia thang xdy ra véi mét khoang bién dong rit hep - 0,60
d6 la so v6i khoang bién dong trung binh cla thing la 4,11
d6 la (dit liéu khong thé hién) - cho nén c6 xdc sudt la t6i
sé nhin thdy mét khoang tang gia gin 4,00 d6 la chi trong
thdng d6 ma thoi, la diéu da thuc sy xay ra. Trong mot giao
dich ma t6i phai dit vao 24,20 d6 la mot c6 phiéu, tdi co
co hoi kiém 3,51 d6 la mot ¢S phiéu (1a khoang bién dong
trung binh 4,11 d6 la tri di chénh léch gitia gid mua 24,20
d6 la va gié thdp nhat cta thang 23,60 d6 la) tuong duong
vGi muic 1ai 14,5%.

Cac co hoi hdp dan nhu thé nay gan nhu la diéu ban
dang mudn tim kiém ti cdc co hoi ddu tu. Ban hoan toan c6
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thé dé dang ki€m dugc mot s6 tién dang ké chi trong mot
thang, khi d6 ban ban ra va quay di néu nhu nghi rang miic
gid cao nhit trong thang da dat téi va chd dgi mét co hdi
kinh doanh khac xuat hién vao thing sau. Hodc ban c6 thé
lam theo mdt chién lugc khac sau khi xac dinh viéc pha vé
khodng mé ctia néi trén va ky vong gia sé con thay doi rat
16n, d6 la van ti€p tuc ndm gi& né cho dén khi thing dao
chiéu dau tién xay ra r6i méi ban di.

Day chinh la sic manh cta viéc xac dinh khoang mé
cta theo gia chi khong theo thai gian. N6 cho phép giao
dich ngay trong ngay va tip trung hoan hoan vao nhiing gi
dang xay ra hién tai. Diéu d6 cho phép ban linh hoat xem
xét xem giao dich clia minh c¢ t6t khong va c¢6 thé dé né
ti€p tuc & thanh gia ké tiép. Ca hai déu 1 cic chién lugc c6
gia trj hoan hao, khi dua ban khéi cac rui ro ban dau (ban
ra) va d€ 1gi nhuan cta ban duéi dang c6 phiéu néu ban
mudn c6 ca hoi tiép tuc kiém tién.

Céc nghién cliu cta t6i trong hai ndm ma t6i ngiu
nghién kién thiic va ngu trén ghé trang ky nha Andrew da
dua t6i dén véi phuong phap giao dich ndy. Trang bj béng
tat ca nhiing ly luan ha‘ly va vai bang tinh v6i mat it gidy ghi
chu, t6i da c6 thé quay lai thi truong va kinh doanh rit tét.
Viao nam 2007, ky nang cta t6i da bién t6i thanh mét nha
giao dich chiing khodn ty doanh' 6 New York va Toronto
mot thai gian va da tich lidy dugc mt s6 von déng ké. Viéc

1. Nguyén van: prop desk trader.



giao dich ddn tr& nén nham chan. T6i bit dau viét cac thuat
todn d€ giao dich ty dong. Khi bat ddu da c6 mét s6 tién
ddng ké va nhiing thanh cong nhat dinh tii viéc giao dich
ching khodn, t6i phat hién raing minh muén lam mot cdi gi
d6 16n lao hon lam mét chuyén vién gioi & phong tu doanh
cta cong ty ching khodn.

D6 1 thai diém ma tdi nhin ra ring t6i khong mé
giao dich nhiéu bang viéc tr& thanh mét doanh nhan. Téi
da d4n budc vao cudc phiéu luu kinh doanh nay. T6i da c6
mot cOng ty rat thanh cong trong linh vuc giao dich ching
khodn!, nhung né da khong con thach thic nita va da dén
lac @€ lam chuyén gi d6 khac hon.

( Témtit )

- Khodng md ctia 13 mot lat cit vé gia chi khong phai

1a 14t cat vé thoi gian.

o Dit ciu hoi: Néu b phiéu tdng thém X thi xdc sudt
ma né ting lén Y la bao nhiéu?

s Xay dung mot bang tinh c6 thé tinh todn ty dong
cc xac sudt bing cich cit dan cic s6 liéu da san
co tu Internet;

o  Miic chénh léch khéi lugng ciing dugc tinh toan tit s6
liéu dugc sdn co, theo ngay - tuln - thang;

1. Nguyén van: market operator.
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Heé théng dugc thiét ké d€ ban ddt cac cau hoi maéi
dya vao nhiing gi vita xdy ra mdi khi mot thanh
gia két thuc.

Vi du nhu: C8 phiéu ting gid thém 0,50 d6 la trén gid

mé cita. Viy xdc sudt ma né sé tdng thém dén 1,00 do la la

bao nhiéu?

- Thyc hién nhitng phén tich theo théi quen vé thi

trudng trudc va sau giao dich;

- Tuan theo céc quy tic st dung khodng mé ctia nhu

mot lat cat cha gid:

C6 phiéu giao dich trén miic gid déng cta cha
thanh gia trudc d6 1a dang & trang thdi ting gia;
C6 phiéu giao dich du6i miic gia dong cia cia
thanh gid truéc d6 la dang & trang thdi giam gia;
Khi miic gia cao nhit hay thip nhit caa thanh gia
trudc d6 bi phd v thi khodng mé ctia sé tinh tu
gid ma ctia cia thanh gia hién tai dén muc gia thip
nhét hay cao nhit cta thanh gia trudc dé;

Mtic bién dong gia muc tiéu ctia ban sé 1a khoang
bién dong trung binh theo hudng bién déng dang
xét, ké tli gid ma cla;

Muic chénh léch khéi lugng giao dich sé cho biét liéu
bén mua hay bén ban sé dan dit thj trudng,

- Thij trudng dang dao dong vdi gid hoi ty trong bién

d6 sé khong c6 cdc xu hudng bién dong rd rang, khi dy cac
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bén mua va bén bdn déu khong thé hién dugc rd rang uu

thé ctia minh

Mot khi mic gia cao nhat hay mic thdp nhat bj
phé v& thi thi trudng sé bién dong nhanh choéng,
rdi khoang bién dong ci;

Khodng m& ctia nhu mét lat cat cha gia thi tuong
tu nhu viéc quan sat mot chiéc xe hai vita bat dau
ré xem no6 sé ré phai hay ré trai;

Céc co hdi giao dich c6 mic xac sudt thanh cong
cao la cic co hoi ¢d miic gid mé clia hién tai gan
v0i cdc miic gid cao nhét hodc thip nhdt cia thanh
gia trudc do.



Chuong 4

KHI THI TRUONG BIEN BONG

Cd hoi sinh ra cd hdi khi ching dugc ndm bt.
-Ton T -

Hé qua déi véi tiém thiic

Ltc nay t6i dang & day, ting kiém dugc nhiéu tién
trong mot quang thai gian ngan va bat ddu mét moi vi nod.
Tu ban thén tién khong phai la ctiu canh, né chi la phuong
tién va khi da cé né rdi, t6i phai tim cach lam gi dé tao ra
cdi gi d6 16n hon. T6i ¢4 kiém dugc nhiéu tién hon mong
muoén rédt nhiéu va c¢6 cdm gidc mang ng cudc doi. Thit ra,

trong cudc choi giao djch thi ching ta khong tao ra gia tri
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ma thay vao d6 sé tim ra gid trj thyc cta cong ty. Cac nha
giao dich thuc hién mdt cong viéc gibng nhu mét chuyén
vién thdm dinh gia va ho dugc tra luong cho viéc d6, don
gian la vay, ho khong thé lam gi hon.

Sé khong c6 di sdn nao, tri khi ban 14y nhiing gi ma
ban vifa kiém dugc va dem di x4y dyng mét céi gi d6 ding
ké. T6i con tré va chua két hon cho nén sé la c6 Iy néu chdp
nhén rdi ro va thi stc véi viéc gi d6 hoan toan khéc.

Théng ké Bayes

La mét phan mdn cla khoa hoc théng ké, theo d6 trang thai that
cha sy kién dudc biéu dién bing muc do tin tudng hay cy thé hon
I cac xac sudt Bayes.

Vi s Iya chon nay, t6i da bit dau tit con s6 khong.
Nhu vay, viéc quan trong can 1am la i lai mgt chit va xem
xét cich ching ta hoc d€ trg thanh chuyén gia.

Chiing ta cling da thao ludn mot s y tudng nghién
cuu thij trudng trong bdi canh cac hanh vi trén phuong dién
rong hon cta thi trudng. Nhiing di€éu nay quan trong va
néu khong cé chiing thi khong cé thio ludn nao sau day la
c6 y nghia. Mic du vay, trudc khi bt ddu, té6i mudn dung
mot phép so sanh tuong ty - vé mot nhac cong ~ d€ hinh
thanh nén muc tiéu ctia chuong sich nay.

La m{t nhac cong méi vao nghé, diéu quan trong la
ban phai hoc cac ky thuét phu hgp dé thao tac trén nhac cu.
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Néu ban 1a mot tay trong thi d6 1a cach cam dui ding; néu
14 nguoi théi sdo thi d6 1a hoc cach tha ding. Sau dé la dén
ban nhac: thang 4m, diéu thic, hgp am, trudng do v.v. Téng
hgp cuia cac chi tiét do sé lam nén nén tang cla cic ky ning
can thiét cho néng lvc st dung nhac cu.

C6 rat nhiéu thi khac nhau ma ban cin phai xét tGi:
su phdi hgp, do manh yéu cta nhiing co nho xiu ma ban
chua tling d€ y dén va con nhiéu niia. Ngay ca nhu thé thi
v6i hang thang hay nhiéu nim rong tap luyén va hoc tap
ciing chua lam cho ban tr& thanh nhac cong, b&i vi am nhac
khong phai 13 nhiing chi ti€t d6. Am nhac dén ti1 bén trong
ndi tdm ching ta. Thé€ loai 4m nhac ma chung ta nghe sé
anh huong dén cich ma nio hdp thu va anh hudng dén thi
am nhac ma ching ta choi. Luyén tip va nghe sé tao nén
kién thiic nén tang vé co ché tao ra moét phan xa cam xuc
bén trong ban va sau d6, hy vong 13, bén trong ngudi nghe
ban choi nhac.

Khong gidng nhu 4m nhac, giao dich khong phai la
nghé thuit biéu dién d€ ngudsi khac thudng thic, nhung
cling giéng nhu 4m nhac, giao dich ciing giao tiép v4i ngudi
khéc trén thi trudng. Cha dich ctia phép so sénh nay nham
nhdn manh ring hanh dong v6 thic cta nio da bién moét
ngudi thuc tip sii dung nhac cu thanh mét nhac cong, ciing
la hanh dong d4 chuyén héa mét nguoi cé kha ning nhéan
biét cac tinh hudng va thong tin trén thi trudng thanh mét
nha giao dich.



b6i véi nhac cong, qua trinh di dén trang thdi d6 lién
quan dén viéc rén luyén lap di lap lai cic hgp 4m va diéu
thic, lang nghe cdc trudng do va su phéi hgp cta cac nét
nhac. § day doi hdi mét chit sy mudng tugng, ngay ca d6i
v6i nhiing nhac céng chti yéu la ty hoc.

D4i voi ngudi giao dich, sau khi danh du thoi gian vao
sach v& va cac vi du v6i qua nhiéu con s6, ching ta bat dau
nhén ra cdc hinh mau xudt hién tit 6ng thong tin hon don.
Chung ta khong thé noi vé diéu d6 - thdm chi cé thé con
khong nhén ra - nhung chung ta c6 thé hanh dong theo
nd. Giéng nhu kiéu nhac c6ng nhac jazz cé thé nghe vai
doan ddu ctia mét bai hat va réi hoa vao trong né, gop giong
vao bai hdt mét cach nhe nhang va khéng va vap, nhung lai
khong thé biéu dién lai va khong thé ndi cho ban biét 1a lam
nhu thé nao va tai sao, nha giao dich tré nén ban ning trong
hiéu biét vé thj trudng ma ho giao dich.

Ddi v8i mot nhac cong, sau khi da gin bo véi cac ban
dién trén san khdu trong mot thoi gian dai, anh ta ¢6 thé
doan dugc cic dong tac tiép theo clia ban dién. Khi phéng
doan nhu vay tdc la anh ta da st dung xac sudt Bayes dé
dinh huéng cdc phédn dodn ctia minh. Nha giao dich dam
minh trong thi trudng va hiéu nhip van ddng ctia n6 ciing
hanh dong tuong tu.

Ngudi nhac cong trong mét ban nhac jazz c6 thé nghe
thdy mot thanh vién da thay déi diéu thdc cta bai nhac mot
cach la 1am hay sai s6t, ddy 1a vi du tuong duong. Cam nhéan
ti tdn day long khong thé néi thanh 16i nay ctia ngudi giao
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dich khong phai la truc gidc ma 1a két qua ctia phép héi quy
toan hoc nghiém tic va vo thiic trén dit liéu qua kha.

Dugc trang bi kién thiic méi vé thj trudng, anh ta
thoat khéi giao dich ma khong héi tiéc. Néu mét thay ddi
bat ngd trén thj truong — phan lng truéc mét ban tin mai
ra chang han - mau thuin véi nhitng mong dgi hién thai
thi anh ta phai dep nhiing kién thic da dugc tich liy sang
mot bén va thoat khoi giao dich mét cich nhanh chéng. Cit
16 va d3t vin dé sau d6 sé t6t hon 1a bam vao nhan thic sai
1dm vé xu hudng, di ngugc lai véi van dong cta thi trudng.

Kho khin ghé gém nhit ma nha giao dich phai vigt
qua la dep bd cam gidc c6 thé kiém soat dugc thi trudng.
Ban khong hoc tdt cd moi thu chi d€ tit chdi hanh dong mét
cach khon ngoan béi ban cho rang minh biét nhiéu hon ca
thi trudng. Hanh dong sai 1dm ching c6 gi thu vi, khong ai
trong chiing ta muodn sai ldm. Tré thanh mét ngusi giao
dich thanh cong c6 nghia 1a chdp nhan moi sai sét va nhanh
chdng tién t6i d€ gidi quyét vin dé tiép theo.

Déi v6i ngudi nhac cong, biéu dién 14 phai tap trung
vao nét nhac ké tiép, cau hat ké ti€p. Mot nét choi sai da
thudc vé qua khii va khong con ndm trong vong kiém sodt
cta ban nita. Quén né di va tiép tuc choi la lya chon duy
nhét. Mbi 14n biéu dién 1a mét co hdi @€ thanh cong hoic
co hoi cho thit bai.

Panh gid lai méi l4n biu dién nén la viéc lam sau d6

cht khong phai trong lic né dang dién ra. Chuyén déi véi
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ngudi giao dich ciling giong hét vay; xét lai nhiing sai 1dm
ctia ban than la viéc lam sau khi thj truong déng ctia. Mbi
thanh do thi két thic giong nhu choi mét bai nhac hay. N6
da qua va xong roi, bay gid 1a lic xem xét thanh d6 thi tiép
theo va tim hiéu né mot cich chu déo.

Dau chén voi trén thij trudng

Xét lai két qua 1a mét phan quan trong clia phép tu
phén tich. Nhung nhu thé€ da ¢ chua? Theo quan diém cta
toi thi chua, chua du. Téi udc la né da ddy du. Viéc giao
dich sé dé hon mét chit néu né chi lién quan dén nhiing
thi d6. That khdng may, lai con cé nhiing thii khac can phai
dugc can nhic va tiép thu: nhan dién va suy tinh ctia nhiing
tay giao dich l6n nhat trén thi tridng. Ddy khong chi la
chuyén quan trong, ma tdi tin rdng con la yéu t6 quan trong
nhit trong thi truong dang van dong.

Theo cing mdt cich ma dan voi di tri d€ lai nhiing vét
chin khong 1an vao diu dugc trén cic cinh dong bi gidm
nat va cac 16i di dep dé trén mit dit, hanh vi ctia nhiing t8
chiic dau tu d€ lai ddu vét cia ho trén biéu do6 khoi lugng
¢6 phiéu ma ho dau tu. Piéu tha vi la, voi di tra doc theo
nhiing 16i di da dugc ghi nhé trai dai hang ngan kilomet.
Béi vi kich thudc caa ching, voi khong thé diéu qua canh
d6ng hay vat ritng mét cach nhe nhang, cho nén chiing tan

phé cong trinh ctia ngudi dan sng doc dudng.
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Ggi ¥

Hay nhin vao khéi lugng giao dich hgp déng tuong lai cla S&P
500 trong 30 phat giao dich cu8i méi ngay, ti 3:45 dén 4:25 chiéu
gid Bo Dong, d6 la goi y t6t vé cach ma céc t8 chic dau tu nght
vé thj trudng.

Do quy md ctia minh, cic t6 chiic ddu tu khong thé
ngay l4p tic budc vao thi trudng ma khong pha héng tuong
quan ctia cdc lénh chao ban va ddt mua. Thay vao dé, ho
phéi mé va déng giao dich nhiéu lan, mua va ban nhiéu c6
phiéu qua céc giao dich riéng biét. Diéu d6 cho phép nha
giao dich dang-thuc-hanh tim ra cac ddu-chan-voi trong d6
thi khéi lugng giao dich, nho thé doc dugc y dinh cta cac
t6 chic diu tu.

Dbé thuc hién dugc diéu nay, t6i thudng theo déi khéi
lugng giao dich hién tai réi so sanh véi khéi lugng trung
binh. Bing cich quan sit bang gia chiing khodn va tim
kiém diu vét trén d6 thi, t6i c6 thé tim ra vai manh méi vé
cam tinh hién tai ctia thi trudng. Néu thuc su quan tim dén
mot ¢S phi€u & mot thdi diém nao do, tdi sé quan sit ban
ghi thong tin khdi lugng ban theo thoi gian ctia tit ca cic
giao dich va d€ y xem nhiing khéi lugng l6n dugc giao dich
nhiéu hon & gia chao ban hay gia dit mua, hodc ngugc lai.
Nhic lai mét ldn nifa, ching ta dang quan sat chénh léch
khdi lugng va ddu vét ma cac t§ chidc diu tu d€ lai trong
qua trinh giao dich. Diéu nay dic biét c6 ich khi ¢ phiéu
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dang tiém cin vdi mot cudc biit pha khoi mot khoéng bién
dong nao do.

Cac t6 chiic dau tu sé dinh chit v6i nhiing cich thiic
mua va ban khoéng lan vao dau dugc theo thdi gian va qua
quan sat. Ban sé thdy ho gidm nat d6 thi & gia chao ban hay
gia ddt mua nhung lai ¢6 nhén chan khi mua ban.

Diéu nay lam nay sinh mdt y quan trong lién quan dén
cung va ciu, d6 1a do thi gia can bang vin dugc nhic dén
trong mon Kinh té hoc cin ban chi 1a mét chi tiét hu cau.
Tai sao chuyén nay lai quan trong thi can phai giai thich
thém. Giéng nhu cin bing héa hoc, can bang kinh té chi
ton tai trong ly thuyét. Trong thé gidi thuc, can bing tuyét
d6i ctia sy vat chi c6 thé ton tai trong diéu kién khong co
nang lugng, hoan toan béng zero.

Ngay cd moét vat nhu hi thay tinh ching han, c6 vé
khong c6 gi thay d6i dudi quan st ciia mat thudng nhung
van dang s6i suc vo s6 nhitng va cham & cap nguyén ti1, cac
lién két lién tuc bi pha v& va hinh thanh lai do tac dong tif
bén ngoai clia nhiét d¢ trong nha bép clia ban va tac dong tif
luc hut cla trai dat. Lugng nang lugng trong phong khong
dua d€ thay d6i cai hi & muc nhiét do trong phong nhung
néu cd nung lén thi cudi cling né sé chay; néu tac dong vao
né bing mot tdc nhan du 16n thi né sé thay d6i. Ngugc lai,
néu cii d€ cdi chai thity tinh trén ké 100 nam thi né sé chliing
xuéng, bdi vi thay tinh 13 mdt chdt long bién d6i cuc ky
chiam, chdm dén ndi n6 lam cho ching ta cdm thdy day la

mot vat thé ran.
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Nhu vy, can bang 13 diéu ma ngudi ta chi cdm nhin
trong tinh tuong d6i cna thdi gian, nd la mdt diéu kién co6
thé tiép can dugc nhung sé khong dat dugc hoan toan, néu
tat ca cdc yéu t6 tham gia vao hé thong déu dugc xét dén.
N6 tuén theo nghich ly Zenon. Thi tridng dao dong lén
xudng, giéng nhu cac dién tii va nguyén tu, chi khac la thay
vi do ludng niang lugng truyén qua cic va cham thi ching
ta do gid. C6 nhiéu yéu t6 tic dong dén thi trudng nhiéu va
thay doi: 1ai sudt thay d6i, co s ha ting c6 vin dé, thoi tiét,
bién dong ti gia... Cac t8 chic phén ting trudc cac yéu té nay
khdc v6i cdc ca nhan.

Thong tin trén thi trudng 1a khong hoan hido. N6
khong lan truyén ngay lap tic, cho du Internet st dung t6c
d¢ anh sang d€ truyén tin. D tré nay tao ra sy bién dong
clia thi trdong béi vi thi truong phan tng trudc cac thong
tin mdi mét cdch vung vé. Hon thé niia, nhiing tay giao
dich 16n nhat trén thi truong thong linh viéc 4p dung cac
thong tin méi d6 theo cach ma ho két ludn, bat chdp ho c6
sai 1am nhu thé nao chang niia. Khung thdi gian ma ban ép
dung d€ giao dich cang ngin thi ban cang dé trg thanh nan
nhan trong cac quyé"; dinh ctia cac tay choi chuyén nghiép
nay bdi vi ho sit dung tién cha minh nhu mét vi khi. Giéng
nhu loai voi, néu ho khong thé hodc khong muén thay ddi
hanh vi cia minh thi bit chdp théng tin ma ban ¢6 dugc
c6 dua ban dén cdc két luén khéc vé gia ching khoén di
chdng ntta thi thi trudng van phéan ting cham chap véi cic
di kién mdi d6.
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Nhu vy, tinh tdo trong hién tai d€ ndm bit dugc hanh
dOng ctia cac tay choi 16n 1a viéc lam quan trong, nhung dat
cac thong tin d6 trong boi canh rdng hon cia thi truong
cling quan trong khong kém. Vi dy, ddy c6 phidi 1 tinh
hudng ma nhiing ngudi diu co gid 1én dua gid dén gan can
trén ctia mot khoang héi tu trong mot thi trudng dang giam
gid trong dai han? Néu dung 13 nhu thé thi ban c6 thé tinh
todn xdc sudt ciia mét dot dao chiéu theo khung thdi gian
d6 va ra quyét dinh tuong dGng.

Nhiing bién dng di kém véi dong lyc manh sé khong
suy yéu sau vai thanh gid, chiing xuyén thling cic bién dong
ngan han va chay c6 xu hudng, trong khi nhiing bién dong
khong cé dong luc rd rang thudng suy yéu va dao chiéu
trong im ang.

Do rong cua bién dong ciing la mot dau vét quan trong
ma céc t6 chic dau tu dé lai. Vi duy, chi s6 Dow Jones dugc
tinh bing gia chd khong dua trén vén héa, cho nén chi can
mot s6 it ¢6 phiéu ciing c6 thé lam thay d6i n6. Mot vai c6
phiéu blue chip cé thé che khuit mic cung va cau that sy.
Theo doi ty 1¢ gilia ngudi thang va ngudi thua ciing gitp
ban dinh hudng cac giao dich cia minh nh¢ cung cap mot
quan sat tong thé d€ biét nhiing khoan tién 16n dang dich
chuyén vao dau va tai sao.

But pha hay dao chiéu

Y dinh cla céc tay giao dich 16n trén thj trudng anh
hudng dén cach thi trudng giao dich. P dai va 6 rdng clia
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mot giai doan héi tu va cac s6ng xu hudng phu thudc hoan
toan vao chuyén ho ddu tu vén ctia minh vao d4u khi déng
vai trd ctia nhiing ngudi mua ban. Tiép thu ggi y tii ho khi
giao dich sé cai thién cac quyét dinh ban chon trong bt ci
tinh huéng giao dich nao. Thuyc t€ chi c6 hai loai giao dich:

1. Giao dich [khi] bt pha.

2. Giao dich [khi] ddo chiéu.

Tat cac nhiing thi khac chi 12 nhiéu. Ching ta da
thdo ludn vé cic loai giao dich nay & nhiéu ché khac nhau
trong sach nay nhung chua chit ché. Thoi diém nay 1a lac
xem xét chung.

Loai thd nhdt xdy ra khi mét khoang bién dong dang
6n dinh bj phéd v& theo huéng di 1én hodc di xudng; thi
trudng chuyén tii trang thdi hoi tu sang trang thai c6 xu
huéng. Cudc bt pha sé con tiép tuc khi ngudi mua con
chap nhan dugc gia chao ban ctia ngudi ban. Nguén mua
dén tii hai nhém, nhiing ngudi d4u tu dai han nhan thiy gia
hop ly va nhiing ngusi da d4u tu ngan han ban khéng dang
c0 ging tét toan trang théil.

Quan sat muc ban khdng? dugc tinh béng ty 1¢ clia s6
lugng c6 phiéu dugc ban khéng trén tdng s6 lugng ¢ phiéu

1. § d4y néi vé tinh huéng nhiing nha giao dich chiing khoén muon
6 phiéu d€ ban, sau 46 mua lai d€ trd cho ngudi cho mugn trude do.
2. Nguyén vin: sold short, y mudn ndéi dén tinh huéng bén cic ¢8
phiéu ma ngudi giao dich di mugn chd khéng ndm giit, c6 thé hiéu la
ban khéng.
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luu hanh la mét manh méi t6t d€ danh gid stic manh cta dot
bt phé. Téng lugng ban khéng trong tuong quan so sanh
voi khéi lugng giao dich trung binh theo ngay sé cho ban
biét cdn bao lau dé tit cd bén ban khéng tat todn trang thai
ctia ho. Vi dy, néu mét c§ phiéu c6 10 triéu c6 phdn chao
béan va khéi lugng trung binh 13 500.000 ¢ phén giao dich
moi ngay thi sé cin 20 ngay giao dich dé giai phéng toan b
lugng ban khdng d6. Néu gid bat dau ting va cac khodn ban
khéng dang dugc tit todn sé tao thém nang lugng cho gid
ctia ¢8 phiéu, bdi vi ngudi chai sé phai chdp nhan mua lai
nhiing ¢6 phi€u ma ho da ban khéng trudc do.

Su két hgp chia cac 1énh d3t mua méi do bam theo tin
tiic va céc thong s6 co ban véi s6 lugng 16n ¢d phi€u ban
khong sé co thé lam bung 1én 4p Iyc mua. Biét y dinh cta
thi trudng va béi canh c6 thé din dén bit pha khdi khoang
bién dong thudng nhit c6 thé 1a sy khac biét gitta mt giao
dich dem dén cho ban két qué khiém tén va mét giao dich
dem dén mot gia tai nho nho. Hay st dung chénh 1éch khéi
lugng d€ tim xem con ngudi mua budc vao va chip nhan
céc chao ban khong, khi ma cac thdng ké cé thé chi ra ring
x4c sudt ting gia cua c6 phiéu khéng con nhu ban mong
dgi. Thoi di€ém d6, mot khi chénh léch khoéi ligng gidm di
14 lac thoat khai giao dich, khi ma luc ligng mua sé nhanh
chdng bi lic lugng ban ap dao do ho nghi rang gid ting qua
cao va qua nhanh.

Phién giao dich biit pha c6 khoéi huigng giao dich

ting cao va tiép tuc cao sé c6 kha nang bay nhiing ngusi
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ban khdng méi vao cudc bt pha d6 va réi ti€p tuc budc ho
phai mua lai véi gid ngay cang cao hon, dan dén thualb nho
trén moi l4n giao dich.

Theo mét nghia nao ddy, giao dich dao chiéu la hoan
toan ngugc lai véi giao dich bit phd. N6 chd khi mét bién
doéng c6 xu hudng kiét stic va md giao dich theo chiéu
ngugc lai. Kiéu giao dich nay sé chd dgi su déo chiéu, ra
quyét dinh dya theo quan diém cho riang xu hudng hién tai
da vugt qud mic gia hop ly, dn muc ding d€ md ra giao
dich. Bién dong ma ban dinh mé giao dich ngugc lai véi
né cang manh mé bao nhiéu thi kha nang ma né cho ban it
nhat 13 1gi nhuén t6i thi€u cang cao bdy nhiéu. Bit ci bién
dong nao cé d6 thi biéu dién hinh parabol cudi cung déu
dat dén mot diém cuc tri, ma & d6 khong c6 thém ngudi
mua mdéi hay ngudi ban méi nao nita. Trong ngan han, miic
gia do la khong thé pha v& dugc, bit chip céc thong s co
ban clia ¢§ phiéu.

Giao dich dua vao su ddo chiéu tit diém cuc caa
parabol 1a giao dich ¢6 rii ro rat thip bdi vi sy ham mé
da nam vé mot phia cta thi trudng - long tham ddi véi
thi truong dang lén va néi s¢ hai d6i véi thi truong dang
xudng. Thi trudng dang c6 xu hudng véi mot muic ting
gid trong khoang thgi gian ngay cang ngin hon, mang
theo n6 xac suit cho phép kiém lgi nhuan cao ti sy dio
chiéu khi ma khéi lugng giao dich khong c6 kha nang
day gia ting thém nia.
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Cubi cing, t6i mudn c6 mdt y kién lién quan dén quan
sat giao dich & muic gid chao ban va mic gia dit mua. Nhiing
thay d6i trong hanh vi & khu vyc bién d6 rat hitu ich trong
viéc tim ra nhiing thay d6i trong cdm nhén cta thi trudng
va chi ra nhiing kha nang dao chiéu ti€ém 4n.

Rét rao hon nifa, chinh 4p lyc mua hodc ban trong thai
gian ngan c6 kha ning dp ddo cidc muc chao ban va dat mua
hién tai d4 tao ra bién dong c6 xu hudng. Céc khoéi lugng
giao dich 16n xudt hién chap chon sé khong anh hudng dén
gid c6 phiéu.

Mat kiém ché

Bay gi¢ 1a lic xem xét cic yéu td sé can tré mot ngudi
trd thanh mot tay giao dich cti khoi. Theo kinh nghiém cta
toi thi c6 hai yéu t6 khong ché, vugt qua moi yéu t8 khac
va gay ra nhiing sai 1am l6n ma bét ci nha giao dich dang
khat khao nao ciing dé mac phai. Mot yéu t6 1a viuéng mot
khung thoi gian khong phl hgp, yé€u t6 kia la thiéu thin
trong trong viéc loc ra cac thong tin nhiéu trén thij trudng.

Nhu chiing ta da thao luan & cac phan trudc, qua trinh
hinh thanh nén cac kién thic ham 4n vé€ cich giao dich ctia
thi truong rit quan trong. Ban khong th€ cé dugc su gin
gii can thiét v6i nhiing dao dong 1én xudng ctia thi trudng
néu khong tiép nhén nhiing thoéng tin 46 vao nao, cho phép
tiém thudc cta ban xid ly va t6 chic di liéu phuc vy cho
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cc quyét dinh giao dich ma khong bi can tré béi nhdm 1an
trong viéc nhan ra cdc mau hinh va qua tai thong tin.

Nhiing ai nghién ctu thi truéng ma khong ddt vu tién
cho vai mau hinh cu thé sé phai chiu mét rai ro rét that la
khong tiép thu dugc bat cit mau hinh nao trong s6 ching.
Két qua la “tinh gia héa non” xay ra khi ndo khong con
phan biét dugc mau hinh nay véi mau hinh kia. Té hon
nifa, né khong thé ra quyét dinh dua theo y nghia ctia mau
hinh @6, vi vy khong thé hanh dong moét cach quyét liét va
chinh xéc, thay vao d6 sé ty ltia d6i bang cach luan ly vé ly
do tai sao lai ngdi yén va nhin lgi nhuan tr6i qua hay thua
16 chat chong.

M6t muc do tép trung cao vé€ nhén thic la can thiét
cho qué trinh ty hoc!. Nhay tit d6 thi nay sang d6 thi kia
dé tim kiém cac tuong quan hodc cdc ddu hiéu xac nhén sé
gy ra c4i ma cac nha nghién citu goi 13 hiéu dng nhiéu, don
gian 1a do du thita thong tin - dugc thu thap trudce va sau
khi nhan ra méau hinh - can thiép vao qud trinh xt ly va tiép
thu cdc mau hinh. Quad tai vé thong tin 1a mt van dé thuc
sy d6i v6i ngudi giao dich nghiém tic va say me.

Cé vai ngudi dugc dao tao chu ddo va c6 ddu 6c nhanh
nhen c6 thé xtt Iy mét khoi lugng thong tin chong mét. Néu
lang nghe ho néi vé& cong viéc thi ban cé thé bi hoa mit véi

1. Nguyén vin: implicit learning, ngu y qua trinh hoc tdp d€ cai thién,
nang cao tryc gidc chia ngudi giao dich khi phan tich cac tinh huéng
giao dich va ra quyét dinh.
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lugng kién thuic rong va kha ning két hgp cac thi trudng.
Ky niang cta ho trong viéc tong hgp va don gidn héa thi
truong thanh cac khéi thong tin c6 thé tiép thu dugc déu
an tuong nhu nhau. Nhung néu hoi xem ho da thanh cong
nhu thé nao trong viéc bién nhiing kién thic d6 thanh lgi
nhuan trong giao dich va cac 1énh giao dich cling 4n tugng
nhu thé, ban chi nhan dugc hinh dnh cua mét ngusi day
miu thudn va khiém khuyét, khong c6 kha niang st dung
lugng thong tin d6 s¢ dang c6 trong tay dé€ lam bit cu diéu
gi tot hon ngoai trif viéc nhn xét vé thi trudng.

Nhiing ngudi nhu thé bi mic ket trong mét vong ludn
quén sai ldm, cho rdng moi giao dich déu phai dugc thuc
hién trong béi canh da c6 tit ca cac thong tin chd khong
phai 1a can dét tat ca ching sang mdt bén va chi tip trung
vao viéc phai lam ngay truéc mat. Giao dich la moét viéc lam
dt kho va khong can dén ké thi toi té nhét. Tt ca cic thong
tin d6 13 quan trong, nhung chi vao thai diém trudc va sau
giao dich. Trong luc giao dich, ban chi tap trung vao viéc
xem thanh gia ké tiép sé ting hay gidm va khoang bao nhiéu.

Nhu vay trong khi t6i khuyén khich viéc hoc tap,
nghién ctiu va dénh gid thi ban con hoc dugc mot diéu co y
nghia 16n lao khac nita. Bai hoc & day 1a hay nam chic mét
vai miu hinh. Khi da quen thuc véi chung thi ban c6 thé
thodi mdi ra quyét dinh ma khong s¢g pham sai 1am. Khong
phai moi giao dich déu cho két qua tét, bat ké ban tu duy t6t
dén dau basi khong co gi c¢6 thé xda bo sy thiéu chic chan
khoi thi trudng.
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Thi trudng l1a khong thé tién dodn, né tuin theo
x4c sudt.

Thi trudng dugc vin hanh bang ca tinh cdm 1an ly tri
cht khong chi c6 ly tri. Va nhiing tinh cdm va ly tri d6 chét
chia d4y méau thuln, sai ldm va cdc thong tin ci ky. Néu
cang c6 kha ning rii b6t cac thong tin nhu thé khoi giao
dich clia minh thi ban cang cé kha nang thanh cong. D4 1a
uu diém ctia m§t ngudi giao dich chuyén nghiép véi mot ké
khéng chuyén.

No6i ngan gon, ndm r6 kién thiic vé cic chi s6 va cic
mdu hinh khdéng quan trong bang quan sat va tiép thu
ching qua thdi gian.

Toi hoc bai hoc nay kj dén miic khi t6i quay lai thi
trudong vao cic nam 2003 - 2004, nhu t6i da ndi trude day,
t0i da giao dich rat t6t. Ung dung cdc nguyén tic va tinh loc
ching thanh nhiing gi t6i cdn va nhu mét nhac cong jazz,
t6i hoa minh vao thi truéng dén mic cé thé giao dich rit
thanh c6ng. Chuyén d6 trd nén rit binh thusng va gin nhu
nham chan.

Chung ta kiém tién la d€ c6 thé lJam dugc nhiing viéc
ma ching ta u6c ao trong dai, cho du la viéc gi ching nia.
Vao cudi ndm 2007, t6i nhan ra minh dang & trong mdt hoan
canh thi vi ma t6i da thanh cong hau nhu vugt qua nhiing gi
ma tdi nghi 13 minh ¢6 thé1dam dugc, nhung tdi lai khong yén
bdi vi dang c6 mét thach thiic nho trong cudc séng. Thanh

cong ctia t6i lam nén moét viéc c6 y nghia hon niia la hoa hgp
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trd lai v6i cha me t6i. Cho du 6ng ba khong hiéu tai sao toi lai
mudn s6ng mot cudc doi bat dinh nhu vdy thi ong ba van di
dén chd ton trong khat vong sdng d6 cta toi.

D6 la vao cubi nam 2007, t6i thdy bi 16i cuén vio y
tudng 1a sé lam viéc trong mat thi trudng méi. Diéu d6 dem
dén mot kiéu thach thic hoan toan khac véi viéc hoc cach
giao dich trong mét thi trudng da 6n dinh nhu Toronto hay
New York. Cé néi gi vé Wall Street va Bay Street ching niia
thi cac thi trudng & d6 cling van hanh theo nhiing quy tic va
luat 1é rdt cy thé. Néu ban mudén tham gia cic thi trudng do,
ban phai hoc cac quy tic bat ké c6 dong ¥ véi n6 hay khong.

T6i chon Viét Nam vi vai ly do: dau tién va ddng ké
nhét 1a vi day la nén kinh t€ phat trién nhanh thd hai trén
thé gi6i vao ndm 2007, va tha dén, tdi 1a ngudi goc Viét.
Téi quyét dinh dit cho minh nhiém vu x4y dung mét co
s ha tang théng tin tai chinh, 1a cai hoan toan chua c6 &
Viét Nam. T6i nhén thdy ddy la mot co hdi, khong phai chi
1a thach thidc ban than t6i ma con 1a giup cho con nguoi &
qué huong minh tim ra mdt noi chén dang chd y va c6 kha
nang sinh lai trong nén kinh t& thé gisi. Nhu ngugi ta van -
ndi, séng lén thi thuyén 1én. Vi nhiing suy nghi d6 trong
dau, t6i ddn budc vao mot hanh trinh mdi, ddy hiing khéi
va ngay tho nhu da tiing khi t6i 1an dau tién dot pha vao thi
trudng tai chinh.

T6i1én dudng vé Viét Nam dau tu von liéng tich liy clia
toi vao co s§ ha ting thong tin tai chinh, ci ma t6i thdy la
d4t nudc con thiéu mot cach nghiém trong. D€ lam diéu do,
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toi ngling giao dich va tap trung suc luc vao viéc xay dung
co 8§ d6. Toi d€ cac khoan du tu clia minh vao ché do giao
dich ty ddng va tré thanh mat trong nhiing ngudi - khi réi
khoi méi trudng quen thudc va béi canh ma & d6 anh ta di
hoc céch giao dich - bi mét di 1gi thé va khong thé giao dich
thanh cong. Tdi ngling st dung cic quy tic giao dich cta
minh, mic du vao lic dé t6i khong nhan ra diéu dé. Hoa
cung v6i sy mét tap trung trong giao dich nay la cu¢c khiing
hoang tai chinh dang s6i suc bat nguon tii thi trudng nha dit
& My, dugc goi la cudc khting hoang tin chap. Su két hop cta
cac yéu t6 d6, cung véi nhiing rai ro ¢6 hitu cia mét khai
nghiép, da tao nén mot loai thude ddc tai chinh.

Néi ngén gon, t6i bi khanh kiét mét 1an nita.

Sy xoay chiéu clia van ménh

T6i nghi la kinh nghiém dau tién cta t6i véi mét tinh
huéng nhu thé da lam cho t6i day dan hon vé mét cam xuc.
Nhung khong phai vay. Thanh that ma néi, ching ching c6
mot sy tuong dong nao. Téi bi khdnh kiét, khong chi ban
than t6i ma con ca cha me t6i nita. T6i da thuyét phuc 6ng
ba dat niém tin vao t6i bang mot khoan tién cta hai ngudi,
va di nhién, bdi sy ngao man ctia minh, t6i cing di danh
mat hét 6 tién do.

L6i 1am cha t6i bat dau, gidng nhu moi thd khdc, ti
ché lam qua nhiéu. Khong chi 1a chuyén tdi cin qua to nén

khong nhai néi, ma con la vi téi khong nhan ra minh da
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lam nhu thé cho dén khi moi chuyén da di qua xa. C6 gang
xdy dung moét cong ty ha ting thong tin tai chinh cho mét
thi truong chua san sang, trong khi toan b thi trudng tai
chinh thé giéi dang sup d6 xung quanh chinh la cong thiic
ti than danh cho tdi. Bay gio khi nghi lai vé chuyén do, toi
ban khoan ty hoi diéu gi da khién t6i nghi rang minh c6 thé
lam dugc diéu d6 va da khdng thit bai hoan toan.

Nguon con la mdt tro tung hing ma cic qua bong
dugc ném 1én khong trung cung lic, d€ rdi khong xoay s6
kip khi ching roi xuéng. Ching cham dat va v3 tan trong
khi toi thi van chd xem ching c6 roi xudng khong.

Bai t6i ¢6 gang gdy dyng mdt cong ty cho nén c6 bd
mdy nhan vién, cic chi phi tai chinh va hang ha sa s6 cac
quyét dinh nhd nhit cin phai thyc hién d€ gid cho khéi
nghiép vé€ tai chinh 4y hoat dong. B4t ci ai gdy dung mot
cOng ty til con s8 khong déu biét rang d6 1a mot qua trinh
tiéu ton tit ca stic luc. T4t nhién no sé phai nhu vy néu ban
mudén n6 dén gan véi thanh cong. Cong ty cdn thai gian va
su tan tuy. Két qua hién nhién 1a t6i khong con thoi gian dé
mat thuong xuyén dén thi trudng, hay ap dung nhing tu
tudng va khai niém khi lam viéc & New York va Toronto,
va thdm chi 1a lang nghe thi truong khi n6é dang di qua mot
trong nhiing giai doan xau nhdt cua lich su.

Khong. Di nhién 1a khong.

To6i da trd thanh mot trong nhiing ngusi ma minh
tiing noi dén trudc diy. Roi khoi moi truong da bién toi
thanh mét tay giao dich chuyén nghiép, t6i van nghi minh
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da ra cic quyét dinh thong minh va sang sudt, nhung sy
that lai khong phai nhu vay. Con té hon thé niia, khi 4p
luc ngdy cang ting, cic quyét dinh cla t6i ngay cang trd
nén tuyét vong. T6i chdp nhin nhiéu rai ro hon mic cé
thé kiém sodt, tu thuyét phuc rang nhiing gi dang xay ra sé
khoéng xay ra d6i v6i minh. Trong khi d6, cong ty thi bi tan
rd, nhiing ban bé ma t6i 16i kéo vao viéc kinh doanh nay
di chia tay va cudi cling thi t6i nim dai trén giudng vao
mot budi t6i thit Bdy, nhén ra ring khong biét tién thué nha
thing sau sé phai kiém tu dau.

To6i & d6, trén mdt nudc dang phat trién, khong ban
bé, khong viéc lam, khong tién va luc d6 thi khong cé ai
gitp d6 niia. T6i viét ra khong phai dé ban mui long. Toi ké
ra bdi déy la di€u can phai ghi nhd, ring cho du ban nghi
minh 12 ai va ban cé th€ lam dugc gi thi tit ca chung ta déu
c6 han ché.

Thi trudng rit tan nhan, né sinh ra dé ldy di tién bac
va thoi gian cia ban. Ban khong phai 1 nguoi dic biét. Tat
ca moi thd ma sy nhoc cdng va thién chi da bién thanh tro
bui chi trong vai thiang ngin ngui.

T6i trai qua ndm 2008 va gin c& nim 2009 & mot noi
ma t6i chua bao gid tiing &, sdng tiing ngay va tu héi lam
thé ndo d€ cé chd nuong niu. Tinh hinh con té hon thoi
diém tdi budc ra khoi nha va dén séng trén chiéc trang ky
ctia Andrew. It nhét thi ldc d6 t6i ciing c6 viéc lam va it
nhiéu 1a mo6t hé théng ho trg bén canh, con lic nay thi toi
khong c6 bét ci chd nao d€ thoai lui. Toi da xua dudi gin
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nhu tdt cd moi ngudi trong cudc doi minh béi tinh ngao
man va long kiéu hanh cta ban than.

Liéu t0i c6 dang phai chiu nhiing gi da xdy ra khong?
Toi khong biét nita. Ro rangla toi khong thé ddy trach nhiém
cho bt cii ai ngoai chinh ban than minh va t6i khoéng cé y
dinh trén tranh diéu d6. T6i tin vao ciu ndi ciia mét nhan
vét trong bo phim Khéng khoan nhugng: “Dédng hay khong
chdng phdi la vdn dé!™

T6i c6 thé ndi nhu thé vao lic nay nhung 16 rang lai
khong néi v6i ban than minh tai thoi diém dé.

C6 ngudi nbi ring may man 12 khi chudn bj gip co
héi, ngudi khéc thi tin vao ménh tréi. Téi vita nhan ra ring
d6i khi vin may dén v6i ban. Anh Toan la mgt trong nhiing
may man cua toi.

Sy trg gitp cta anh 4y 1a vo gia. La mot nha dau tu
mao hiém, bén canh nhiing cong viéc khac, anh Toan du
hiéu t6i d€ tao cho t6i mot s6 cong viéc - ch yéu la cdng tac
vién vé ndi dung va nghién citu - d€ gitp toi khoi suy sup.
T6i da c6 thé 14n héi kiém dugc du tién dé€ song, chi viia da
nhu thé. Néu ban da tiing & trong hoan cénh ctia t6i thi ban
hiéu quyét dinh lic d6 khé khan nhu thé nao. Ban budc
phai dit cau hoi: “Nén thanh todn héa don tién dién hay dé
tién dn com trua?” Quan trong hon niia, ban tp séng vai sy

1. Nguyén vin: “Deserve’s got nothin’ to do with it”, 16i thoai dugc 1dy ra
ti bo phim ctia Clint Eastwood.
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bép bénh d6. Duéi dtt moi hinh thic, né 14 ca thé gidi cha
ban. N6 bam ldy ban nhu mét hinh nhén 1éo déo trén vai va
cudi cling thi n6 ciing byc 16 nhitng bénh trang cia riéng né.

Nhiing ai s6ng chung véi chiing dau khép kinh nién
thudng gidm chiing di bang cach thay déi tu thé di ding dé
tranh bi dau. Diéu nay gy ra moét chudi cic vén dé, dau ¢
thanh ra dau vai, dau hong thi lai thanh dau d4u géi. Chinh
viéc xoay s§ v6i con dau lai tré thanh mét can bénh, giy ra
mot sy cing thang. That khong may la néi dau trong tinh
cam ciing y nhu vay.

Toi da tiing c6 dt tién d€ c6 thé s6ng thoadi mai dén
cudi doi va that dau dén khi nhé dén diéu d6 vao nhiing
ltc t6i phai ra cac quyét dinh lién quan dén cudc song cta
minh. Hiéu theo m¢t cich nao d6, téi khong bao gis hoi
phuc hoan toan sau su suy sup ay.

Thé nhung, 16i 14m ctia t6i van con chua thé hién hét
su té hai ctia n6 cho dén khi ba t6i mat. Téi chua ting thyc
su dam sam vao da cho dén lic d6. Pau tién, tdi phai vay
mugn anh Toan d€ mua vé xe vé€ du dam tang va sau dé, vi
cha me tdi tit Canada khdng vé kip, nén toi phai dai dién
gia dinh trong 1€ tang Phat gido. Néu ai d6 chua biét thi
viéc nay kéo dai gin ca tuln véi dh cac sip xép, cdu nguyén,
hanh 1€ va than khéc. T6i nhé cdm gidc tréng ving da xAm
chiém ldy minh.

To6i da song nho vé xe di mugn va thoi gian, toi chi
dem theo c6 thé va gin nhu khong con gi khac d€ tudng
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nhé cudc dai va ky tic vé ba. Toi co thé noi chic chin ring
ba ddng dugc nhan nhiing diéu tt lanh hon nhu vay.

Han nhién, trong dau buén va sy an nin cla riéng
minbh, t6i quén hét nhiing gi t6i da lam ding. Suy tudng vé
16i 14m ctia minh ¢6 thé 1a mot sy thanh tdy nhung cling c6
khi 1a thuéc doc néu ban khong chdp nhan ching, khong dé
ching lai phia sau va khong tha thi cho chinh minh, ngay
cé chila mot chut théi. Va tha thi cho ban than 1a viéc kho
lam nhit. N6 1a viéc don gian nhung ciing chinh la khodng
ngdn cach giiia thanh céng va thét bai.

Khi nhé lai giai doan den t6i d6 ctlia cudc dai, tdi ngac
nhién truéc nhiing diéu nho bé nhung lai rit quan trong
nhu vay. Khi ban khéng c6 gi ca thi bat ¢t méi de doa nao,
du 14 nhé bé, ma ban dang d6i mat ciing sé dugc phong dai
1én. Thit ddng buodn khi phai néi ra nhung trong nhiing
ngay ban ddu d6 t6i da phai tin tién tiing chat mét. Mot
trong nhiing yéu t6 1am cho Viét Nam tré nén hdp dan
trong nén kinh té toan ciu hién nay 1a sy sdn c6 cla lao
ddng gid ré, ca co tay nghé va phé thong. Va hay doan xem.
Téi trd thanh mét phan cha lyc lugng do. Peter caa qua
kh, ké van thudng di vé nhu con thoi giita Toronto va New
York, da bién mit. T6i chi con 1a mot ngudi lam viéc cho
nhiing ngudi it hiéu biét vé nganh hon va tdi chap nhan
diéu d6, bai vi “c6 con hon khong” .

b4y la mot giai doan dau thuong nhung cling hitu ich
khong kém. Chung ta khong s6ng va ciing khong mudn c¢6
nhiing ngay nhu thé nia.
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Xin nhéc lai, trong khi c6 ngudi tin vao s6 phén hay
vin may hay duyén nghiép thi tit ca nhiing gi t0i biét Ia troi
cao da tha thi cho t6i it nhiéu béi ngay khi tré vé tit dam
tang thi dién thoai ctia t6i d6 chudng.

Diéu ma t6i quén chua nhic dén la, mic du tdi khong
con vOn béng tién nhung toi van c6 mot lugng ddng ké vén
bang con ngudi: ban bé, cdc ddu méi va nhiing cong su toi
da tling c6, nhitng ngudi ma khi dén ldc lai trg thanh nguén
lygc cha t6i. Cu dién thoai la cia mét ngudi da tiing 1am viée
cung trong nhém nghién citu & mét quy diu tu trong nudc.
N6 chua phai la m¢t viéc lam nhung 1a mét khai dau. Va sy
khdi ddu d6 da tdi sinh ra t6i. Mic du rat kho thu xép vané
doi hoi t6i phai nén long kiéu hanh cta minh lai nhung t6i
rdt biét on la viéc d6 da dua t6i dén ngay hom nay.

Nhiing diéu té hai ma t6i phai chiu dung da thay ddi
quan diém cta t6i v€ giao dich mot cach cin ban, tiép tuc
chit loc né dén mic d6 don gidn hon niia. Toi di dén chbd
quan sét thi trudng chi nhu 1a nhiing dot dao chiéu.

Thj trudng la mét hién tugng tam ly dinh cao. Co ché
xac dinh gid khong phai lic nao trong ciing logic d6i véi
ngudi quan sat tif bén ngoai, la ngudi khong theo st nhiing
dién tién ddy cam xic cta sy so do gitia long tham va sy s¢
hai. Lin vao trong cac thao ludn ctia ching ta cho dén thoi
diém nay la quan di€ém cho réng khi thj trudng phan ting
mot cdch cdm tinh thi né sé c6 xu hudng théi qud, nghiéng
vé cuyc nay hay cyc kia.
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Con ngudi hanh ddng theo 1gi ich ctia ban thin ho theo
cach rat dé du doan, nhung ciing gidéng nhu moi hé thdng
thong tin, néu dd liéu ma ho nhéin dugc ¢6 16i thi ho vin
hanh djng nhu thé cic thong tin d6 da chuin xic. Gidng
nhu nhiing vat dang chiu tic dung ctia Dinh luit 1 Newton
v€ chuyén ddng, ngudi ta sé ti€p tuc ra cac quyét dinh tai
chinh cho dén khi nhan ra dii liéu da thay d6i. Khi do giac
khoéng con diing viing dugc niia, sy mat niém tin vao cd cau
gia hién tai sé nhanh chéng 1am dao chiéu va tinh trang bong
bong gay ra bdi nham lan sé ty stia chita chinh né.

Diéu quan trong § day la phai hiéu dugc rang nhiing
méo mé va nhdm 1an d6, hodc thdm chi la 4o giac, c6 thé
tiép dién trong thoi gian rat dai. Ching tao nén thuc tai ma
ching ta dang s6ng va c6 thé kéo dai vugt qua moi khudn
khd ma bt cli mét ngudi khon ngoan va tich cdc nao cho
ring kha di. Cing nhu cich ma P. T. Barnum ndi, rang
khong ai phai ngac nhién khi hinh dung khong diy da vé
su tho lau cia cong chiing My, thi thi triong ciing tiép tuc
xu hudéng clia né 1au hon 1a cdc thong s6 co ban thé hién.

Quay lai v6i chuyén tam 1y, la yéu t6 ma cuéi cung thi
trudng sé dua vao: mua theo tdm ly ddm dong sé dua dén
tinh trang mua nhiéu hon (ngugc lai thi ban sé dua dén ban
nhiéu hon), cho dén khi c6 mét tdc dong tii bén ngoai da
manh d& thay d6i hanh vi dang két tap lai véi nhau.

Nhu véy, khi da biét di€u nay thi lam thé nao chung ta

6 thé stt dung n6 d€ danh gid xac suit cia sy dao chiéu: khi
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nao sé xay ra va nhu thé nao trong cdm nhan cta thi trudng?
Céi gi sé 14 tin hiéu bdo trudc, 14 tiéng chudng nhiac nhé?

Nhiing nhém c¢6 kj ndng, mtic do chuyén tam va kha
ndng chiu rai ro khac nhau phan b6 khép trén khung thoi
gian, ti ngin ¢ mili gidy (13 cac thuit toan giao dich tu
d6ng) cho dén dai hang tuin (cac nha diu tu dai han mua va
nam git). Khi diing lai va quan sat, ban sé thiy cé hang triéu
bién s6 phai d€y, tit ca déu thay d6i trong thdi gian thuc.

Tuy nhién béi vi hanh vi cia con ngudi la du doan
dugc va c6 chu dich - chi ¢6 thid tu uu tién 1a khong thé
biét - cho nén c6 mét diéu khdong thay d6i la hinh dang cta
phén bé céc thay d6i gia trén tit ca cic khung thoi gian.
Miic d¢ thay d3i gia c6 thé khic nhau dédng ké nhung phan
b6 cuia cic thay d6i do thi gidng nhau du ching ta xét &
khung théi gian tinh bang gidy hay bang ngay.

Hay chuyén tu tritu tugng sang cu thé d€ minh hoa
diém nay. Trong mét ngay giao dich binh thudng, mot cudc
bt pha khoi khodng m& ciia la chuyén van xay ra trén thi
truong. Ching xay ra thudng xuyén. Xét trong khung thoi
gian tuong ddi, chdng han 15 phut thi biit phd khoi khoang
md& cta la cuc ky hiém hoi. N6 chi dang chu y mét cich
tuong doi. Néu quay lai va quan sat mét tuln giao dich thi
but pha do6 sé khong ddng quan tam.

Nhiing ai quan sat bang gid theo phut sé phan ting
trudc cc thay déi cuc doan clia gid va sé mua va ban mot
cach thai qua dya theo nhéan dinh ctia ho.



Rut ra tif cdc thong ké cta chung ta trong Chuong 3,
bang 4.1 c6 cic khoang bién dong trung binh ctia Apple
(AAPL) tii ngay cho dén thang. D6i véi mét ngudi giao dich
luét séng, mot bién dong ¢5 0,80 d6 la c6 thé duge xem la
bat thudng, dic biét 1a néu nod xay ra trong khung thoi gian
30 phit, nhung déi v6i mét ngudi giao dich dai han hon
hodc ai d6 quan sat thi truong theo khung thai gian tinh
bang tuén thi 0,80 d0 la c¢6 thé mdi chi la mt bién dong ma
anh ta bat ddu xem xét c6 tién hanh giao dich hay khong.

Trong khi do thi nha dau tu dai han quan sat do thi
theo thang gan nhu sé coi mot bién dong nhu véy la nhiéu.

Khung thdi gian Khoang dao ddng binh quan
Ngay $0,64
Tuén $1,60
Théng $4,11

Béang 4.1 D{ liéu khoang dao dong binh quan déi véi cé phiéu Apple.

biéu tuong ty cling ding do6i véi nhiing ngudi giao
dich tap trung vao cac bién dong gia xay ra trong khung
thdi gian tinh bang gic. Ho bd qua nhiing trdi sut vé gid &
thang thoi gian phat va khong hanh dong gi cho dén khi d6
thi nhin da r6 rét, cho thdy xu huéng cé thé mua ban dugc.
Khi diéu d6 xay ra thi ho sé buéc vao giao dich. Theo cach
nhu véy thi nhitng ngudi giao dich theo thang thoi gian dai
hon sé trg thanh xuc tac cho cac dgt ddo chiéu vé gia.

Diéu nay 1am nay sinh mét trong nhiing rai ro rt that
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ctia cac hé thong giao dich ty dong, ma theo uéc lugng dang
d6ng goép 70% khdi lugng giao dich. Néu hau nhu ca thi
trudng tap trung vao khung thoi gian tinh bing mili gidy thi
sé ¢6 it nguoi giao dich chu y dén cac khung thaoi gian dai
hon dé€ dit ra cai phanh ly tri cho cic cam nhan cyc doan
cta thi trudng. Hé qua tiép sau do6 sé 1a thj trudng ngay cang
tré nén dé bién dong hon do vu diém cua kiéu giao dich
nay. N6i cach khac, cic bién dong c6 dinh hudng véi kiéu
phan bé bit thudng nay trai theo cac khung thai gian khac
nhau, thim chi sé bi phong dai nhiéu hon c6 thé khi 6 dudi
mét phan bo binh thudng.

Giéng nhu vit trong chuyén dong, thi trudng tiép tuc
chuyén dong cho dén khi c6 mét tac dong ngugc lai va thi
truong khong c¢é phanh ty nhién thi sé di chuyén mai dén
nhiing cuc doan nguy hiém. Diéu d6 lam cho thij trudng
ngay cang tré nén khé dy dodn va tric tré. Bong bong xay
ra khi moi ngudi & trén moi khung thdi gian déu nhén ciing
mot tin hiéu nhu nhau va gid sé bién dong theo ham mi khi
tdt c& moi ngudi tap hgp vé mot phia cta thi truong. Khi do,
su ddo chiéu chi xay ra khi khong con ai d€ chdp nhan cic
chao gid vdi muc gid cao hon nita. No cling tuong tyd nhu
khi bt phd bi kiét stic, nhung & muc d¢ cuc doan nhit.

Nguoi ta cling khong thé dya vao phan tich nay d€ giam
gid cic chao ban nham trénh bj chdy tai khodn. Trong tit ca
cic bién ddng cuc doan cua thj trudng, sé cé ai d6 & cic nhém
giao dich ngin han cling nhu dai han trén thi trudng bi budc
phai rdi khéi thi trudng do hét tién trong tai khodn. Nhiing
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ngudi giao dich theo xu huéng' sé lién tuc mua thém khi ma
cac 1énh chao ban nhim tranh bj chdy tai khoan con tiép tuc
dugc dua ra. O mot thoi diém nao d6, khong phai la tim Iy
ma la mic 6 6n dinh va kha nang thanh khoéan ctia bén
moi gidi va cac co quan thanh todn bu trit méi quyét dinh
két cuc cudi cung, d6 laly do tai sao ho gan cho minh quyén
dugc bao vé trong cic ban théa thuin véi khach hang. Néu
ban giao dich trén céc tai khodn dugc phép vay va bét cu
ai vay d€ ban ra déu dugc dinh nghia la ngusi giao dich
trén tai khodn dugc phép vay, thi ban phai ghi nhan diéu
ndy trong tu duy clia ban nhu mét ngudi giao dich theo xu
huéng manh hay dya vao bit pha.

Ngudi giao dich dya vao déo chiéu sé chg dé chup
14y co hoi ngay sau khi c6 bén thdo” va sy hét hoang gidm
xudng. Khi nhiing tay sin cd phiéu gia ré c6 méi quan tim
dai han budc vao thi ho sé bat ddu mua bang ca hai tay.
Khong cé chuyén chan chii  day, ma phai 1a mot quyét tam
d% manh dé€1am diu di va binh 6n dugc nhiing hoang loan.
Nguo6i mua phai da dong va cam két méi c6 thé lam nhu
véy, hodc néu khong, ludng béan ra sé khong giam di.

Nhiing né luc ty diéu chinh cua thi truong sé co6
gang khoi phuc lai viéc dinh gia mgt cach duy ly. Va béi

1. Nguyén van: momentum trader, chi nhiing nguéi giao dich cdc ¢
phiu ¢6 xu hudng bién dong rd rét va khai lugng giao dich 16n.

2. Nguyén van: margin calls, 1a tinh huéng ma ngudi giao dich trén cic
tai khodn dugc vay phai ban thdo ¢6 phiéu hoic phai ky quy thém tién
vao tai khodn do ¢4 phifu ma anh ta nim gii gidm gid qua siu.
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vi bong béng hay xu huéng truéc dé da tao ra qua nhiéu
co hoi trong qua trinh ting gia mét cach day ao giac cho
nén nhiing biing n6 ctia a0 gidc d6, giong nhu chuyén nhin
thay Phu thiy 6 sau rém ctia, sé bang nhau vé quy moé va
chi khéc vé thoi diém. Bdi vay, do gidc khong tit di i ti,
giéng nhu khi bung né d€ dat dén dinh cao, ching xdy ra
ngay lap tdc khi ma tit ca moi nguoi déu di dén ciing mot
két luan & cing mgt thoi diém. Quan tinh von la d6ng minh
ctia nhiing ké cudng tin vao gia tang' khi thi trudng di 1én,
gio day la ké thu ctia ho khi thi trudng di xudng.

Mot khi tit ca cdc yéu t6 trén day da thé hién day du
thi thi trudng sé tiép tuc rét cho dén khi ty né binh 6n.
Céc muc can vé ky thuat sé 1a nhiing ché ma thi trudng thi
thach, nhung nhu ching ta da biét, chiing khong du bao
dugc. Thi trudng khong lién quan gi dén gia ca; ma 1a tim
ra sy chénh léch gitia gia hién tai véi gia tiém ning trong
tuong lai va khai thac n6. Mua vao khi thj trudng dang di
xu6ng hay ban khi ma thi truong dang di 1én nhanh la cach
dé nhit d€ mat nhiéu tién mot cach voi va.

Vi du hay vé tinh hudng trong nhu la thj trudng da di
xubng dén cyc diém nhung lai van chua phai la ddy chinh
14 khoang thdi gian trong thang Chin nam 2001, sau tham
kich 11/9. D4 khdng c6 mdt su tip trung vé khoi lugng va
thay d6i vé gia du l6n khi thi truong di xuéng d€ c6 thé

1. Nguyén vin: perma-bull, chi nhiing nguai ludn tin la thi trudng sé di
1én, ngugc lai la perma-bear.



xac lap day mot cach chic chdn sau sy bung nd caa bong
bong dotcom bat ddu tit thang Tam nam 2000 trén S&P 500
Index. Thi trudong da chua dat dén day mai cho dén mot
nam sau, vao thang Mudi nim 2002.

Giao dich tan suat cao (HFT)

Khong c6 thao luin nao vé cac ky thuat giao dich hién
dai ¢6 thé hoan chinh néu khong dé cip dén hiéu ting cua
viéc giao dich tdn sudt cao dya vao mdy tinh. U6c luongla &
ndm 2010, gan 70% cac giao dich dugc thyc hién bai cac ky
thuét nay. N6i cach khac, nhiing con ngudi ngdi trudéc man
hinh déng gép it hon 30% tit ca cac hoat dong giao dich
trén thi trudng phuong Tay. Muc tiéu clia cac hé thong giao
dich ty dong (HFT) va thuat todn giao dich la tré nén hi¢u
qua véi nhiing nha giao dich trong thdi gian cuc ngan, c6
khi lam viéc & thdi gian 1a mot phén ca gidy véi khoi lugng
16n @€ 1ay tu thi trudng nhiing khoan lgi nhuén tinh bang
vai phédn ctia xu trén mdi c6 phiéu.

Trong thao ludn cta ching ta & phin trudc vé viéc xdc
dinh y dinh ctia cac nha dau tu t6 chic - 1a nhiing tay choi
manh trén thi trudng - t6i da bong gi6 vé viéc nay. HFT c6
mat trén tat ca cdc thj trudng: c6 phiéu, trdi phiéu, quyén
mua, hgp ddng tuong lai... Lgi thé danh cho cac quy dau
co va phong giao dich ctia ngan hang ddu tu la, vé mat ly
thuyét, ty sudt rii ro trén bién dong ctia HFT sé cao hon rat
nhiéu so vé§i cac hinh thiic giao dich va dau tu truyén thong.



194 m PETER PHAM

Kiéu giao dich nay khéng danh cho ban va téi, bsi Uy
ban Ching khoan (Securities and Exchange Commission,
SEC) va Co quan Quan ly nganh Tai chinh (Financial
Industry Regulatory Authority, FINRA) c6 cac quy tic ma
chung ta phai tuan tha, hon niia phi méi giéi ciing vugt xa
muc lgi nhudn ma chiing ta c6 thé kiém dugc. Sy chi phéi
cia cac thuét toan HFT da thay d6i cach van hanh caa thi
truong trong sudét mudi hai ndm ma tdi giao dich, nhung
cudi cuing né ciang chi 1a mét yéu t6 nia cin phai tiép thu
dé dinh hudng cic quyét dinh ctia ban ma thoéi. N6 1a mot
thuc t€ ctia thi trudng hién dai va ban can phai biét dén tac
dong cta né.

Céc quy tac ra vao thij truéng

Chuong nay ban dén rit nhiéu vin dé, muc dich la
dem dén cho ban mdt buc tranh phéi canh cua thoi gian
va cdc quyét dinh bén trong khung thsi gian ma ban da
chon d€ giao dich. C6 nghia 1a d3 dén lic phai tdng hop
tdt ca moi thi lai v4i nhau va chi ra mét s6 quy tic cin
tuan theo.

O bét cti thsi diém nao, chl yéu vin c6 hai diéu kién
khdc nhau xay ra trén thi trudng:

1. Gid bit pha dé dat dén mic gia cao nhét hay thip

nhat mdi;

2. Gia dao chiéu khoéi mot mic gia cao nhit hay

thap nhit méi.
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Nghe c6 vé thong thai nlia mua nhung thyc t€ dung
la nhu vdy. Ngay ca nhiing thi trudng dang dao dong bén
trong mot khoang bién dong nao d6 ciing van tao nén cac
muc cao nhét va thip nhit méi. Ching xdy ra bén trong
cac khung thoi gian ngan hon khung thoi gian ma ban
dang quan sat, nhung chiing van dang xay ra. Dinh nghia
hanh vi cta thi trudng theo cach nhu vay ciing ngu y céc
phét biéu sau day:

1. Néu giad KHONG dang tao nén mot muc gia cao

mdi thi tic 1a n6 phai dang dao chiéu khoi mét
mtc gia cao;

2. Néu gid KHONG dang tao nén mot muic gié thdp
méi thi tdc 1a n6 phai dang dao chiéu khoéi mot
muic gia thap.

Nhiing co héi giao dich tdt nhit xuat hién ngay sau khi
mot miic gia cao nhat hay thap nhét dugc thiét lap. Gia bién
dong khoi miic gia cao nhat hay thip nhat truéc d6 cang
nhiéu thi xac suit ma n6 dao chiéu dén mot miic d6 nao dé
cang cao. Khong c6 quy tac chic chin va nhanh chéng nao
dé€ xac dinh miic do thoai lui, chi biét 1a no sé xay ra.

T6i phat hién ra ring chién lugc giao dich dya vao su
dao chiéu 4p dung trong thi trudng ngoai héi ciing phat huy
tiac dung trong thi trudng ching khoan, v6i mot chut diéu
chinh. Téi chuin bi dé cip chuyén nay trong tinh hudng
cua giao dich mua vao (tic la phat hién ra xu huéng giam

gid va mua cd phiéu dé€ khai thac dot dao chiéu tang gid).
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Sau khi khodng mé ctia bi xuyén thing, ching ta ky
vong la nhiing ngudi dau tu dai han sé dong trang thai va
cac 1énh ban khdng sé tham gia 6 at, ddy gia ¢4 phiéu xudng
nhanh chdng, ra xa khdi miic hé trg. Khi gia bién déng di
xa khéi mdc gia do thi khdi lugng giao dich sé tang téc cing
lac do ngudi ban ap ddo ngudi mua va gia tiép tuc di xudng.
Khi khéi lugng giao dich gidm xudng va gia dat dén muc
ma khéi lugng chao ban viia khép véi khéi lugng ddt mua
thi co hi ddo chiéu xuit hién.

Khi quan sat bang gia trong qua trinh giam gia, dudng
nhu ¢ mét loat cac thanh gia & d6 khdi lugng dat dén dinh
diém va khdi lugng chao ban bang véi khéi lugng dit mua.
Khi diéu d6 xay ra, sé cd mot giai doan khéi lugng can kiét
va chénh léch khoi lugng rat nhd, d6 1a ddu hiéu ma bén ban
thoat khoi thi trudng. Liic d6 ban c6 thé ch dgi mot thanh
gia dao chiéu, diéu kién cua né l1a gia mé ciia cao hon gia
md clia cia ngay gidm gid trudc d6. Pay la mot tinh hudng
c6 xac sudt thanh cong cao béi vi ¢6 phiéu dang & trang thai
muodn ting gia va néu khoang cich giila gia ma clia va gia
cao nhit ctia ngay hom trudc la nhé thi c6 nghia la khoang
md cuia dang rat nho, xac sudt 16n 1a sé c6 bién dong manh
trong ngay hom dé trong mdt tinh huéng but pha.

Hay xem lai AAPL nhung lan nay ching ta st dung
thém mot s6 di liéu méi hon. C6 phiéu da & trong mot xu
huéng gidm gia kéo dai nhiéu tuan, dat dén cuc diém vao
ngay 28 thang Sau ndm 2012 (hinh 4.1). Khéi lugng giao
dich ti ngay 26 dén 28 1a nho nhit trong céc tuan do, ithon
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mot ntia khoi lugng trong thing Nam. Nhu vay dé6 la mot
d4u hiéu dang tin rang ngudi ban da ban hét va bé rai ¢
phiéu nay. Vao ngay tha Sdu, 29 thing Sau, AAPL mé ctia
& muc gid khong chi cao hon mic gida mé ctia trudc d6 ma
con cao hon cad muc gia cao nhat trudc dd, lam nén mat
ngay giao dich ngoai bién d6 ngay tii lic mé ctia (bang 4.2)
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Hinh 4.1 Khoang dao chiéu - AAPL (di liéu ngay, thang 6-7/2012).

Ngay Gia mé | Gia cao | Gia thip | Gia dong Khdi lugng

cla nhat nhat clia giao dich
27/06/2012 575 576,74 571,92 574,5 7.249.900
28/06/2012 | 571,67 574 565,61 569,05 10.101.300
29/06/2012 578 584 574,25 584 15.033.500
02/07/2012 | 584,73 | 593,47 583,6 592,52 14.269.800
03/07/2012 | 594,88 600 594 599,41 8.619.500

05/07/2012 | 600,56 | 614,34 | 599,65 609,94 17.287.900
06/07/2012 | 607,09 | 608,44 | 601,58 605,88 14.961.800
09/07/2012 | 605,3 613,9 604,11 613,89 13.534.200

Bang 4.2 D{ liéu cho khoang dao chiéu.
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Khoang bién déng trung binh cia AAPL trong nam la
9,91 d6 la. Néu c6 mét su dao chiéu thi gia ciing khong qua
khoi miic thdp nhat trudc d6 1a 565,61 do la, va cd thé rat
gan muc gia cao nhat trudc d6 la 574 d6 la. AAPL mé cua
& muic 578 d0 la, roi xudng 574,25 va dong ctia § 584 do la.
Khi mé ctia & mic 578 d6 la, AAPL da thiét 1ap khoang mé
ctia - 0,25 d6 la va cau hoi ddt ra 1a xac sudt ma nd giam 4.00
dé la xudng con 574 do la, miic cao nhit trudc do, 1a bao
nhiéu. Cau tra 16i 1a 52,7%.

Apple dat dén muic gia thap nhat 574,25 d6 la va dong
ctia & muic 584 dd la. Do muic hé trg 574 d6 la, c6 thé phan
dodn la c6 phiéu sé ddo chiéu hoan toan va tiép tuc ting gid
cao hon béi vi né méi chi bién dong 3,75 d6 la va khoang
bién dong tdng cdng ctia ngay phai & miic gin 10 d6 la. Nhu
vay khi ma ¢8 phiéu qua mtc 578,25 d6 la thi sé c6 co hoi
dé mua vao vé6i niém tin la né sé khong bi ban théo trong
ngay. Day la tinh hu6ng dao chiéu ting gid tao khodng cach
ngay khi md& ctia, thit thach lai mdc can truéc d6 va réi ting
gid nhanh chéng.

Néu ban giao dich ¢6 phiéu nay theo ngay thi ban nén
chd dén khi ¢6 phiéu dong ctia sau khi dd m& cita véi xu thé
tang gid nhu vdy va m& giao dich vao thit Hai bai vi ¥ nghia
ctia ngay thi Sau nhu da thao luén trong chuong 2.

Néu ban mudn giao dich trong ngay dya vao tinh
hudng nay thi ciing c6 thé thuc hién dugc bdng cach vao
giao dich khi gia viia dao chiéu an toan khoéi muc gia mo
clia va bat 1ay mot it lgi nhuén nhu du dinh.
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Mot chién lugc giao dich dya vao dao chiéu hai than
trong la chién lugc hai thanh giad dao chiéu', la ky thuat ma
sau khi xu huéng gidm gid chdm duit, thanh gid ddo chiéu
thd nhat xudt hién va ban chd cho dén khi thanh gié ting
gia thi hai déng lai phia trén muic gid cao nhit ctia thanh
dao chiéu d4u tién thi méi mé giao dich.

Vi dy, trong hinh 4.1 1a m¢t méu hinh dao chiéu cuc
doan, c6 tao khoéng cich ro rang, la tinh huéng ma thanh
gia ddo chiéu ndm han phia trén thanh gié gidm gid trudc
dé6. Nhiing ¢8 phiéu c6 d6 thi ting va con s6 thong ké thé
hién xu thé ting giad cuc doan sé c6 biéu hién nhu vay. Véi
truong hgp cia AAPL tU thiang Bay 2011 dén thang Bay
2012, n6 da phd v& miic cao nhat cia ngay hém trudc trong
59,1% s06 lan, trong khi chi pha v& muc thap nhat cta ngay
hom trudc 33,3% s6 lan. So sanh tuong quan do6 sé cho
ban biét ring hang ngay c6 nhiéu ngudi mua tham gia vao
AAPL hon 13 ngudi ban.

Tiéu chuén d€ mua vao la: sau hai thanh ting gia (ddo
chiéu) lién tiép, néu gid vugt qua miic gia cao nhat ctia thanh
thii hai thi mua vao & mic gia do, viia cao hon muic gia cao
nhit ctia thanh thi hai - tdc1a 0,1% cao hon mtic gid do (la
khoang ma ctia cia ban cho giao dich nay). Bt mic cit 16
& muc gid thip nhat cta thanh thd nhit. Phu luc C sé trinh
bay phuong phap thiét lap phép thii trén bang tinh.

1. Nguyén van: two-bar reversal.
2. Nguyén vin: stop, 1a muc gid ma & dé giao dich sé dong tu dong dé
han ché thua 15.
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Chién lugc nay dem dén cho ban mdt thoi diém mé
giao dich c6 xac suidt thanh cong cao, giam thi€u kha ning
giao dich thua 16 bang cach tdn dung cac cdm nhan cuc doan
ctia thi trudng ludn cé xu thé quay vé trang thai binh thudng.
T6i da ting tinh todn di liéu clia S&P 500 ctia 12 ndm va
theo cic tiéu chuin nay thi cdc tinh huéng loai nay c6 thé
sinh lai trong 64% s6 lan d6i véi cdc ddo chiéu ting gid (tic
la gia tang lén cao va khong cham dén ngudng dong giao
dich trong 64% s6 14n). D6 la mot vu thé 16n lao. N6 con tot

hon 14 dugc chia mét doi at trong tro bai poker kiéu Texas.

Quay lai va kiém tién

Hay quan sat ky chién lugc hai thanh gia dao chiéu
va dam bdo nidm bat dugc cach ma cac tinh hudng d6 vin
dong. Ching ta chuén bi roi khoi AAPL va quan sat mot
¢6 phiéu khac, mot trong cac nha cung cip caa ho, Nvidia
(NVDA). Pdu nam 2012, NVDA da ghi tén vao sach gido
khoa v4i m¢t mau hinh hai thanh gid dao chiéu cé tiém
néng sinh l4i rat cao.

Sau khi qua khoi ky nghi d4u ndm mdi, NVDA ting
gia nhe nhung réi dung lai va ¢§ phiéu dugc ban hét trong
tudn mung 9 thang Giéng. N6 dat cuc diém véi mot dot
giam gid manh vao ngay 17 thang Giéng, khi c6 phiéu cham
muc gid thdp nhit 13,50 do6 la, nhu trinh bay trén hinh 4.2
va bang 4.3.
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Hinh 4.2 Biéu dé hai thanh gia d&o chiéu - NVDA (2012),

Ngay Gid mé Gidcao | Giathdp | Giadéng | Khéilugng

clia nhét nhat ciia giao dich
13/01 14 14,03 13,66 13,73 12.607.500
17/01 13,94 13,94 13,5 13,52 15.679.400
18/01 13,78 14,09 13,71 13,98 15.816.900
19/01 14,1 14,37 13,95 14,35 15.207.800
20/01 14,33 14,5 14,17 14,22 13.656.800
21/01 14,23 14,62 14,05 14,61 14.069.800
22/01 14,51 15 14,5 14,94 18.200.600

Bang 4.3 Céc dii liéu gia cho cd phiéu NVDA.

Ngay 17 thang Giéng la thd Hai, dua dén mot xdc suit
cao 1a muc gid thdp nhat clia ngay thi Hai sé la mic gia thap
nhét chia tudn, gia st la sé dao chiéu vao thi Ba. Khodng
bién dong ctia ngay 17 la 0,44 d6 la, va khoang bién dong
trung binh ctia ngay cia NVDA trong nam trudc la rat cao,
0,76 d6 la (di liéu khong thé hién), dic biét 1a d6i v6i mot
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6 phiéu c6 gia tii 12-15 d6 la. NVDA md clta ngay 18 thang
Giéng ¢ muc gid 13,78 6 la, cao hon miic dong cla cta
ngdy 17 va cadch mic gid cao nhét clia ngay hom truéc 0,16
d6 la. X4c sudt ddo chiéu clia xu hudng gidm gid cii la 61,7%.

Khi diéu d6 xay ra va ¢ phiéu dong ctia phién giao
dich ngay thi d6 13 thanh gid d4u tién clia mau hinh ddo
chiéu kha di, nhung m¢t thanh thi chua phai 1a mau hinh
dang hinh thanh. Hai thanh lién tiép dong ctia theo chiéu
ngugc voi xu hudng cli thi manh mé hon nhiéu so véi chi c6
mdt thanh, tao nén mot co hoi 64% 1a ¢S phiéu sé ting gia
ma khong cham dén miic gia thap nhat cla xu huidéng giam
gia cii. Viéc c6 phiéu dong ctia & miic cao hon miic gid mé
clta va muc gid cao nhdt clia ngay hom trudc ciing 1a dau
hiéu iing hd chung ta.

Viao ngay 19, tinh hinh la thudn Igi cho giao dich dya
vao dgt dao chiéu tiém ning. Khoang bién dong cla tudn
dén thoi diém do la 0,59 d6 la, rdt nho so véi khoang bién
dong trung binh ctia tuln la 1,54 d6 la. C6 phiéu dd khong
bién ddng nhiéu nhu vay. Khi iy NVDA déng ctia cach muc
gid cao nhdat cia tudn 0,13 d6 la. Sau khi ting thém 0,04 d6
la trén mdc gia mo ctia ctia tudn, xdc sudt ma né ting thém
0,10 d6 la niia d€ vugt qua muic gia cao nhat clia ngay trudc
dé la 75,2% da6i v6i ngay 19 va 89,2% doi véi bét cl ngay
nao khéc con lai trong tudn. Xu huéng dudng nhu la thuin
lgi @€ cho thanh gia dao chiéu thu hai xuit hién.

Va no da xuat hién. Ngay 19, mé ctita & muic 14,10 49 la,
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cao hon miic cao nhét ctia ngay 1812 0,01 d6 la, phd v& muc
gid cao vao thdi diém mé ctra, dem dén mot co hoi rat tét
cho mau hinh hai thanh gid ddo chiéu, vi x4c suit gid mo
clfa cling la gid cao nhdt trong ngay chi chiém 2,4% trong
tap dii liéu cia ndm trudc (xem di liéu hé trg ¢ Phu luc D).

Béy gid thi hai thanh tdng gid da hinh thanh lién tuc
v6i nhau, diéu d6 xdc nhén la xu hudng giam gia truéc day
da bi bé gay va xu hudng mdi da bat ddu. Néu dit 1énh mua
¢ muc gia 14,38 d6 la thi viéc pha v& mic gid cao clia ngay
hom trudc xay ra vao ngay 20 thang Giéng (bang 4.3) sé cho
ban co hoi 50,6% la ¢ phiéu sé tang thém 0,56 d6 la trudc
khi dong ctia vao ngay thi Sau. (C6 phiéu da ting thém 0,44
d6 la trén muc gid ma ciia, cho nén xdc suit ma noé ting
thém 1,00 do6 la sé 1a 50,6%).

Khoang bién dong trung binh clia tuan la 1,54 d6 la,
va cho dén thoi diém dé6 thi ¢ phiéu da giao dich trong
khoang bién dong 0,88 d6 la, nhu vay xac suat c¢6 phi€u con
tiép tuc tdng gid trong tuln la cao.

Phén tich tinh hu6ng nay theo cich nhu véy la rit cin
trong. Mét nha giao dich chiing khodn lam viéc véi di liéu
theo khung thdi gian tinh bang gid hay 30 phut c6 thé hiéu
dugc nhiéu hon tt sy dao chiéu boi vi cac bién dong la kha lon.

Mot sy ddo chiéu it r6 rét hon cé thé xay ra khi gid
khéng vugt qua dugc thanh gidm gid cudi cing cho dén
mot thoi diém nao dé ndam bén trong thanh déo chiéu thi
hai. T6i thay d6i dit liéu cia NVDA d€ minh hoa trudng
hgp nay trén hinh 4.3.
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Hinh 4.3 Hai thanh gia dao chiéu bén trong thanh gia giam trudc
- NVDA (2012).

Dii liéu ctia cac ngay tii 18 - 20 thang Giéng da dugc
thay d6i & minh hoa chi tiét mét tinh huong dao chiéu cta
hai thanh gid phd bién hon, trong d6 thanh dao chiéu thu
nhit dong ctia trong long thanh gia trudc d6 va thanh dao
chiéu thi hai ndi tiép v6i mot dgt tang gia manh, roi dong
ctia cao hon muc gia cao nhit cha thanh gidam gia cudi ciung
ctia xu huéng trude d6. P6 1a mot mic khang cy rat quan
trong va viéc c¢8 phiéu déng ctia cao hon miic gia d6 la rit c6
y nghia. Mot khi da vugt qua tat ca cac sy kién nay thi ngay
tiép sau ban c6 thé vao giao dich va ty tin ring xu huéng
trudc d6 da chdm diit va bay git 1a luc giao dich dugc réi.

Chuan bj thoat ra

Cé mot s6 phuong phap phat huy tét d6i véi t6i khi
mudn thoat khoi mt giao dich. P6i v6i hau hét moi ngudi,
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mua vao thi dé hon ban ra. Hy vong ctia t6i la cung cdp cho
ban cong cu d€ ra ca hai loai quyét dinh déu dé dang nhu
nhau. Téi da trinh bay véi ban cach ddnh gia gia tri ctia mot
tinh hudng, cho nén viéc két hgp cic kién thic dé vao cac
loai tinh hu6ng sé mé giao dich va lya chon khung thdi gian
ma ban giao dich la tiy thudc vao ban. T6i khong thé néi véi
ban dau la tinh huéng t6t nhat ctia ban ma chi ¢é thé ndi cho
ban biét cach xdc dinh dugc né va khuyén khich ban tim ra
dugc nhiing co hoi d€ kiém dugc nhiéu tién nhit cho minh.

Chién lugc thoat khoi giao dich thid nhit 1a thuc sy
don gian, n6 chinh la chién lugc hai thanh gia dao chiéu
ngugc. Néi mdt cach don gian, thoat khdi mot giao dich tic
13 cho cho hai thanh gié giam gia hoan tit va déng giao dich
& muc gia m& cua cha thanh thi ba (hinh 4.4). Ciing giong
nhu mét ngudi cin trong ché dén khi hai thanh gia hoan
tdt rdi méi ma giao dich mdi, ban ciing cdn than va chd cho
dén khi thanh gid thid hai hoan chinh dé ddm bao viéc ban
ra 1a chic chdn va khong c6 cing thing nao.
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Hinh 4.4 Biéu dé hai thanh gia dao chiéu - NVDA (2012).
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Quay lai v6i vi du NVDA va quan sat d6 thi day da
mot 14n niia, ching ta nhan thdy la giao dich c6 thé dé mé
trong vai tuin vi khong lic nao NVDA déng ctia thiap hon
mic gia m& ctia lién tuc hai ngay cho dén ngay 10 thing
Hai. Hay nhd lai, trong vi du cta ching ta, ching ta bat
dau mét giao dich & muc gia 14,38 d6 la vao ngay 20 thang
Giéng. NVDA dong ctlia ngay 10 thang Hai ¢ mdc 15,90 d6
la mét c6 phiéu, ting 1,52 d6 la mdt c6 phiéu hay 10,6%. Boi
vi ngay 10 thang Hai la thi Sau va cac ddu hiéu cho théy rat
16 1a c6 phiéu sé giam gid cho nén dong giao dich trudce thoi
diém déng ciia chia tudn la khon ngoan, nhit 1a khi xac suit
day la mot thanh gidm gid 13 cao. Xac suit c6 ich cho ban
khi ban ra cing nhu khi mua vao. Khi ban thuc hanh giao
dich theo cdch nay, di€u d6 sé trd nén ro rang hon. Bang 4.4
cho chiing ta mét s6 manh méi khi quan sét cic xac suét

lién quan dén l4n thoat giao dich nay.

Theo dii lidu tudn | Theo dif liéu thang
Khodng dao déng $1,16 $1,89
Khoang dao ddng binh quan $1,54 $3,50
Gia cao - gid md clra $0,88 $1,68
(Gié cao - gid md clia) binh quan $0,75 $1,66

Béang 4.4 Thdng ké gia trudc khi thanh gia d4o chiéu xuét hién.

Vao ngay 08 thang Hai, NVDA tanglén dén 16,62 d6 la
mét ¢b phiéu va lui lai vé€ mic 16,30 d6 la & thoi diém déng
ctia. Khéi ligng giao dich rdt 16n - gép ba 1an binh thudng.
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O thai diém d6 c8 phiéu da vugt qua ca khoang bién dong
trung binh ctia tudn va thang, vugt 1én trén mic gia ma ctia
- 0,88 d6 la so v6i mic binh quan 0,75 d6 la d6i véi tuin;
1,68 d6 la so v6i 1,66 d6 la d6i v6i thang — cho nén né sé con
bién ddng tiép tuc. Lién sau d6 la hai ngay giao dich trong
bién d¢ lién tiép, tuy nhién chung déu la hai ngay giam gia
va khéi lugng giao dich ting trong ca hai ngay d6. Nhu vay
c6 nghia la van con giao dich dugc sau dot ting gid nhung
chuyén kiém tién dé dang da két thuc véi viéc dong cac giao
dich vao ngay 10 thing Hai sau khi thanh gia thi hai déng
lai. Su bién ddng xay ra sau d6 khong con dang dé giao dich.
Thuc hién giao dich trong nhiing ngdy binh thudng hay
nhiing ngay nham chén la viéc lam kho khin, ¢6 gang chiu
rdi ro dé€ giao dich trong khi thi trudng dang méac mdu vao
céc tin tic hay mot vai thong bao nao d6, nhu cong bé ciia
Cuc Dy trit Lién bang chang han, la khong dang lam.

D4i v6i tinh hudng hai thanh gid dédo chiéu va mét c6
phiéu ¢6 bién dong nhiéu nhu NVDA thi chi giao dich theo
ngdy sé khong phai la cich kiém tién t6i vu nhat. Ban c6
thé kiém dugc nhiéu tién hon béng céch tim ra nhiing co
hoi déo chiéu & khung thoi gian theo gio hodc 30 phut, tuy
nhién diéu d6 khong co6 nghia 1 giao dich ¢d phiéu nay theo
ngay 14 sai hay la khong dugc khuyén khich.

Cudi cung, v6i mot phuong phap nhu vay ban sé
thiy thoai mai v6i viéc chilia lai mot phan cta bién dong

¢6 xu huéng ma khong tdn dung hét, nhu la nha giao dich
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chiing khodn tai ba John Sinclair thudng néi, “dé lai cho
Than Tham Lam”. Néu ban thdy cin phai kiém dugc nhiéu
hon nhiing gi ma chién lugc hai thanh gid dao chiéu dua
ra thi c6 1€ can phai theo doi giao dich ctia ban trong ngay,
thiét lap khodng md cilta va cidc muc gid muc tiéu trong
ngay, vi du nhu theo gi® ching han, d€ bdo hiéu cho ban
trong khoadng thoi gian ctia thanh ddo chiéu thi hai ring
da dén lac phai thodt ra trude thoi diém dong ctia, va sau
do kiém thém mot chit lgi nhuén nita & hai ddu giao dich.

Mot trong nhiing tin hiéu vi du trén day cho théy la
dot tang gid c6 thé da dén luc két thuc: ngay 09 thang Hai ¢
phiéu da khong thé phé v& muic gi cao clia ngay 08 thing
Hai, méc dit né mé cilia cao hon gia déng clia ngay hom
trudc. Diéu do6 lam cho t6i tin la gia xudng trong ngay. Viéc
khong pha v& dugc mtic gid cao nhat ctia ngay hém trudc
c6 nghia la tidc dong vugt 1én trén gia mé ctia da la toan b
stic luc clia ¢6 phi€u c6 thé huy dong dugc trong ngay hom
dé. Bay gid, néu la nha giao dich luét séng thi toi sé ban
khong & thoi di€ém ¢6 phiéu rét lai xudng duéi gia mo ctia,
sti dung miic gid cao nhdt ctia ngay hom trudc lam mic cat
16, & day 14 16,62 d6 la. Cac thong ké ctia tuén va cta thang
cho t6i biét 1a ¢6 phiéu di bién ddng qua muc trong bdi
canh do, va nhiing nha giao dich dang quan sit ¢§ phiéu
theo tudn va thdng c6 thé dang tim kiém co hoi ban khéng
dé dang sau mét dot ting gid khoang 20% cho dén muic

dinh hién tai.
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Trong trudng hop dic biét nay, néu ban c6 nhiéu lgi
nhuédn nhu vdy - hon 2,00 d6 la mét ¢8 phiéu vao lic do6
- déng trang thdi mua va sau d6 ban khéng ¢6 thé la mot
chién lugc kha di. Ddy c6 thé 1a mot chién luge tham chi
con quyét liét hon chién luge hai thanh gid dao chiéu bai
vi khéng c6 tin hiéu xac nhén nao ti muc gia déng ctia cho
thdy la dgt tang gid, von bat dau tu thang Giéng, da két thuc,
nhung van co xac sudt viéc d6 xay ra véi ban.

Con nia, ban khdng vao lic dong cilia cua ngay 09
thang Hai chi giy thua 16 0,50 d6 la mot c6 phiéu. Gia dong
ctia cia ngay hom dé 1a 16,30 d6 la, trong khi mic gia cao
nhét cia ngay 08 thang Hai la 16,62 d0 la. it nguéng thoat
giao dich & muc 1% cao hon muc gia cao nhit sé cho phép
ban c6 mét tinh hudng ¢ xéc sudt thanh cong cao dé€ ban

khéng qua tudn ké ti€p véi mic do rdi ro rat viia phai.

Ngay Gia Gia Gia Gia
mé cao thép déng | Khéi lugng giao dich
ctia nhat nhat clia
07/02 15,72 15,83 15,46 15,74 10.257.400
08/02 15,74 16,62 15,66 16,31 21.190.300
09/02 16,51 16,60 16,27 16,30 14.048.600
10/02 16,14 16,20 15,81 15,90 11.006.700
13/02 16,30 16,36 15,82 16,15 15.266.700
14/02 16,15 16,38 16,01 16,24 11.343.900
15/02 16,39 16,90 16,13 16,17 27.724.200
16/02 15,06 16,58 15,00 16,45 47.214.700

Bang 4.5 D liéu NVDA lién quan dén qua trinh dao chiéu
véa xac lap trang thai ban khdng.
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Quan sat bang 4.5, ca muc gia dinh ctia ngay 15 thang
Hai, la muic gid cao nhit nim trén ngudng tit toan giao
dich, va bién dong 16n ctia ngay 16, khi ¢6 phi€éu mé cua
thip hon 1,00 d6 la va ting gia v6i khéi lugng giao dich 16n,
déu khong ddy ban ving ra khoi 1énh ban khong, trii khi
ban déng né gin mdc gia mé clia d6 bdi vi khong cé cdi nao

do6ng ctia trén muic gia cit 16 dugc thiét lap.
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Hinh 4.5 Céac vi du vé su ddo chiéu (A) va ban khéng (B) - NVDA.
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Bién dong dén mic gia 16,90 d6 la cha ngay 15 thang
Hai la mot co héi cé xdc suit thanh cong thip béi vi ¢
phiéu da tang gia manh mé trong suét ca thing, va néu n6
déng ctia trén mdc 16,80 do la thi hanh dong dong 1énh ban
khéng 1 cin thiét. Tuy nhién diéu d6 43 khong xay ra va c6
phiéu khong bao gid tim lai dugc muc gid dé nita.

Tit d6, luu y ring khong c6 hai ngay ting gia lién tiép
cho dén gifita thang Ba, khi d6 ba ngay lién ti€p di ddy gia
cia NVDA ting nhe, nhung né khong bao gio dong ctia &
muc trén 14,86 do la, 13 mic gid dong ctia ca thanh gidm

gia cudi cung, thé hién & vi tri ¢6 miii tén trén hinh 4.6.

Mic cit 16
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Hinh 4.6 Chién ludc ban khéng theo hai thanh gia d4o chiéu - NVDA.

Dong giao dich vao thoi diém mé cia cha thanh gia
thit ba c6 thé 1a mdt viéc lam thong minh. Giao dich dang
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gid 1,44 d6 la hay 8,8%. N6 théa man diéu kién ctia chién
lugc hai thanh gia dao chiéu; khoang bién dong ctia tuan
niam dudi mtic gid m& cta 1a 0,81 d6 la, so sanh véi khoang
giam gia trung binh la 0,80 d6 la (xem Phu luc D). Tuy
nhién bai vi ¢6 phiéu khong bao gid dong ctia cao hon muic
gia dong ciia ctia thanh gia giam gia cudi cing sau ba ngay,
mtc gia d6 tré thanh mic khing cy va NVDA lai ban ra
mot lan nita.

Phai dén tdn ngay 23 thang Ba thi thanh tang gia thi
ba méi dong ctia (hinh 4.6, mii tén xam) & muc gia md clia
cua thanh gidm gid cu6i cung, vao ding ngay thi Sau. Péng
giao dich trong ngay hom d6 vao lic miic gia dong cda
trudc d6 bi pha vé sé dem dén cho ban 0,41 d6 la Igi nhuan
cong thém niia, déng & muic 14,46 d6 la mét ¢6 phiéu, véi
lgi nhuén 1,84 46 la hay 11,3%.

Cé mét cach dé giao dich véi bién dong ting gia tam
thdi vao cac ngay 6 - 8 thang Ba la ban hét ¢6 phiéu dang
nam giit va chét 16i. Néu ban mudn theo doi tinh huéng
trong ngay mot cach sat sao hon dé biét diéu gi dang xay
ra thi ddy la moét lua chon khac. Muc dich caa viéc lam la
chiing minh rang trong khi phuong phéap giao dich dugc
thiét ké mét cach khoa hoc nhat cé thé thi vin c6 nhiing
ldc cac nhan dinh cta ban sé quyét dinh. Van dé la khong
c6 du doan, bdi vi ban dang danh gia cac xac suit. C6 mot
xac sudt rit chic chin la tit ca lgi nhuén tu giao dich ban

khdng d6 sé dugc thu vé khi thi truong déng clia vao ngay
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8 thang Ba, va viéc roi thi trudng véi mic 1ai gan 9% trong
thagi gian chua dén ba tuan la moét diéu hoan toan khong co

gi d€ hoi tiéc.

Tr thanh mét ké phan xa nhanh

Céch giao dich nay la mo6t phuong phap dya trén viéc
lién tyuc doc va phén ting trude thong tin méi. Nhu véy khi
ma moi thanh gid hinh thanh va két thic thi cling la ltic ban
danh gid lai tinh hinh, tinh toan lai cac xdc suat va ra quyét
dinh d6i v6i giao dich dang m& hay mé moét giao dich méi.

Trong luc giao dich, ban chi tap trung vao doc thong
tin va phan tng lai. Céc huén luyén vién khiic c6n cdu lién
tuc no6i nhu vy bdi vi khuc con cdu 1a mdt mon thé thao
lién tuc va ning dong nén cac cdu thii cin phai rat ban ning
trong viéc ra cac quyét dinh ctia minh. Khung thdi gian
cang ngan thi ban cang phai danh gia lai tinh hinh thuéng
xuyén hon.

Cac tay ddm boxing lam viéc theo don vi thdi gian tinh
béng vai phan nghin gidy, sy khon ngoan ciing vay, phai dé
y dén nhiing chuyén dong nho nhét cta d6i tha. D6 la diéu
ma t6i mudn dé cdp khi néi rang hay chon khung thoi gian
ctia ban cén than, béi vi ban phai xac dinh dugc khoéng
thoi gian gidi han nao la da dé ban tiép thu tit ca cac thong
tin mdi ghi nhan trong méi thanh gia va ra quyét dinh dya
vao d6. Nhu t6i d4 néi, d6i véi toi, chia thi trudng thanh cac
doan 30 phat la thodi mai nhit.
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Ciing giéng nhu nhiing gi ban dudc day trong trudng
hoc l4i xe la ban phai thudng xuyén danh gia cac diéu kién
xung quanh, hinh thanh cach kiém tra cac cong cu va
guong chiéu hiu ctia minh trong khi lai d€ biét chinh xac
minh dang & d4u trong tuong quan véi tit ca cac vt thé
trén dudng vao moi lic.

D6 1a c6t 16i chia cach 1di xe an toan. Cac phi cong ciing
lam tuong ty, déu ddn kiém tra tit ca cac thiét bi theo mot
trinh ty cy thé d€ dénh gia trang thai cila may bay. Thuc
hanh nhu véy sé ting ddng k& kha nang phan ting nhanh
va dit khoat d6i véi mot thay déi vé diéu kién xung quanh
c6 thé phan biét gitta s6ng va chét. Thoi gian thuc hanh va
muic do ldp lai sé tao nén cac théi quen c6 tinh ban ning di
vao tiém thiic, d6ng thdi chudn bi sin sang cho ban dé phan
Ung trudc cac hoan canh cé thé xay ra trudce khi ching tré
thanh méi de doa cho ban.

Mic du cuc s6ng ctia ban khong bi de doa mét cach
tryc tiép khi giao dich nhung tién ctia ban thi c6, va ban
muon thanh céng trong quén ly rii ro va bao toan vén cta
minh trong qua trinh giao dich khi ma cong viéc giao dich
dan tré thanh ban nang. Py 1a nhiing gi ma mot nhac cong
nhac jazz hay tay dua thé thic 1 hodc bat cii chuyén gia nao
khac phai trai qua trong su6t nhiing gi¢ huin luyén bat tin
nhdm trang bi cho minh cac nén tang dé dat dugc thanh
qua 16n lao.

T6i tin tudng chédc chin rang bit cd ai cling c6 thé trg
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nén xudt sic trong mét viéc ndo ddy nhd vao long khat khao
va su tan hién, bat ké d6 la gi.
Tat ca nhiing gi cin thiét 1a thuc hanh va rén luyén;

hay doc thong tin, phan ting phu hgp va ci thé tiép tuc.

C Tém tat )

- Quan sat thi truong l1a qua trinh ty nhan thic, cho
phép nido cua ching ta xi ly mot khéi lugng thong tin
16n. Hay phan tng trudc cac thong tin trai chiéu mét cach
nhanh chéng va dut khoat.

- Cac nha déu tu t6 chiic dé lai d4u vét khong lan vao
dau dugc trong di liéu vé khéi lugng giao dich, hay hoc
cach tim ra ching. Dii liéu khdi lugng giao dich c6 thé cho
ching ta manh méi vé hanh vi va y dinh caa ho.

- C6 hai loai giao dich: giao dich ddo chiéu va giao dich
biit phd.

- Qua trinh ty nhén thdc doi hoi phai don gian hoéa cac
kiéu giao dich ma chung ta thyc hién:

+ Tap trung vao nhiing tdc vu trudc mit;

» Diing tung hiing v&i nhiéu giao dich ciing luc;

+ Diing dé ndo tudng tugng qué nhiéu vé thj trudng;

+ Chuyén vi mo la chuyén xem xét sau khi thj trudng

da dong cira.

- Thi trudng danh bai nhiing tay choi giéi nhit:
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Nhit 13 nhiing ai khong ling nghe nhing 16i
khuyén trén day;

Mit di moi thi déng nghia vdi viéc ban dugc cho
moOt co hoi dé bat dau lai tu s6 0;

Thi trudng la mdt hién tuong tam ly vi ngudi ta
c8 ging gan gia tri cho nhiing gi ngudi ta nhan
thic dugc;

Cém xtic dan dén phéan tng thai qua va sy mat cin
xung gifia gia ca va gid tri.

- Hé théng giao dich ty dong (HFT) lam méo mé ciu

tric von cla thi truong thong qua viéc phan bé sai léch

ngudn von 6 cac khung thai gian khac nhau.

Hon 70% khéi lugng giao dich hién nay la do HFT
thuc hién;

Miic d¢ bién dong ctia thi trudng va cac da xu
huéng dang gia tang.

- Ngay ca giao dich dya theo biit pha ciing chi la mot
cach dién dich:

Tat ca cac giao dich déu la giao dich dao chiéu;
Gia dang bién dong tién t6i mot miic gid cao nhat
hay thip nhat méi;

Gia dang dao chiéu khéi mt miic gia cao nhat hay
thip nhét hién hanh.

- Céc thiét ké co héi dao chiéu & miic gia mé clia gin

vOi muc gia cao nhat hodc thip nhit ngay hom trude la
nhiing co hoi rat dé kiém loi:
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o Tim diu hiéu gid m§ clia ndm gin mdc gia cao
nhat hay thap nhat ctia ngay hom trudc;

« Dau hiéu nay cho thiy kha ning xuét hién moét
ngay giao dich ngoai bién d¢ véi xac suat rit cao,
va vi thé gia c6 thé c6 but pha theo xu huéng do.

- Chién lugc hai thanh giad dao chiéu la mét chién lugc

cdn trong dé€ xac dinh thai diém ra vao thi truong:

» Chd cho hai thanh gia dong lai theo chiéu nguogc
v6i xu hudng hién tai;

o Séthén trong hon néu mtic gid déng ctia ctia thanh
dao chiéu thi hai cao hon mtc gid cao nhat ctiaxu
huéng trudc.

- Chién lugc hai thanh gia ddo chiéu ngugc dugc ap
dung khi xac dinh thoi diém ban ra va ciing la cich d€ xac
dinh thoi diém ban khong:

o NO tuong d6i than trong, nhung don gian;

o N6 c6 thé két hop véi cac thong ké khac d€ tim ra

xac suat dao chiéu.

- Phuong phdp giao dich nay 1a mét chudi vo tan thoi
diém ma nha giao dich ching khodn phai doc cic trang
thai ctia thi trudng va phan ¢ng dut khoat dya vao xdc sudt
tinh dugc.



Chuong 5

KHOANG BIEN BONG LA DONG MINH

Moi thii déu c6 lic hung thinh va cé lic suy vong.
Ban phdi phdn biét dvgc diéu do.

- Miyamoto Musashi -

Dao dong

Chung ta dung cac thuét ngii thi trudng ting gid va thi
trudng gidm gid thudng xuyén, gid dinh ring néu chung ta
khong & trong ki€u thi trudng nay thi sé phéi ¢ trong kiéu
kia. Kiéu l6gic nhi phan “néu khong phai A thi la B” 1a mot
cong cu phén tich rdt thong thuong. N6 hiém khi dugc ap
dung vao cic cong viéc thudng ngay clia con ngudi nhung
lai dugc dung thuong xuyén trén cac thao ludn dai chung
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vé thi truong. Khi ¢8 ging chuyén tai mét thong diép qua
nhiing manh théng tin dé tiép thu thi sic thai sé bi hy sinh
va ngudi ta hodc la Ién hodc 14 xudng trong bt cd cha dé
thao ludn quen thuéc nao. Tuy thé, cudi cung thi kiéu tu
duy nhu véy rat c6 hai cho viéc phan tich nghiém tic mot
tinh huéng. Khong phai cai gi cling c6 thé va nén dugc téi
gian dén muc cuc doan nhu thé.

Néu nhin lai 100 ndm qua thi c6 rat nhiéu cac giai
doan thi trudng trong xu hudng ting gid nhung chi c6 mot
giai doan thi trudng trong xu huéng giam gia va dé chinh
la giai doan Pai suy thodi nam 1930. Trong phan 16n thoi
gian con lai thi trudng cha yéu trong giai doan hoi tu trong
nhiing vung gid nhdt dinh. Trong nhiing giai doan do, vai tro
ctia ngin hang trung uong da gép phén lam giam tdc dong
ctia nhiing dot suy thodi bang cach hoé trg thanh khoéan cho
cac ngan hang dé€ chéng lai céc cudc khing hoang tin dung
mang tinh chét chu ky. Do d6, ching ta hoan toan c6 ly khi
gid dinh rdng dya trén nhiing gi ngn hang trung uong da
lam trong qua kh, xac sudt clia mot dot thi trudng giam gid
theo xu hudng la rat thap. Noi cach khdc, vai tro cia ngan
hang trung uong bong nhién lai trd thanh nhiém vu han ché
cac cudc d6 vo bang cach ting cung tién nham muc tiéu kich
thich tng ciu. Khi di hiéu ra ring cic thi trudng gia xuéng
chi xay ra trong nhiing tinh huéng rt dic biét thisé la cd ly
khi nghién ctu thi trudng véi gia thiét rang ching da dugc
chinh sach cta ngén hang trung uong bién thanh cac thi
trudng dai han, dao dong hay gid hoi tu trong bién do.
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Cac dot thi trudng ting gia ludn két thac trong dién
loan, trong d6 dai da sO cac nha dau tu nhé 1é nhay vao &
dinh thi trudng. Két qua la mét s6 lugng 16n cac nha dau
tu tiém nang sé tii chdi dau tu khi thi truong bat ddu diéu
chinh. Vén ctia ho sé giam gia tri va sé cé suy thodi ngay luc
do, do 1a giai doan trd ng va tang s6 du gii tiét kiém. BaGi vi
ngan hang trung uong sé dua ra cac chinh sach dé han ché
cac cudc suy thodi mang tinh chit chu ky cho nén tién sé
uu tién chay vao nén kinh t€ trong qua trinh hoi phuc, kich
thich cac khu vyc kinh t€ & cac thoi diém khac nhau. Day 1a
nhiing co s& d€ tao ra qua trinh hdi tu ctia thi trudng khi mét
s6 nganh dang trong suy thodi hodc bao hoa trong khi mot
s6 nganh lai dang trong xu hudng ting nhit dinh. Viéc hiéu
biét cac co ché nay, ngay ca chi & miic can ban nhu & day, sé
gitp ban tan dung dugc tron ven uvu thé cia mét thi trudong
gid hoi tu trong bién do co thé kéo dai dén 10 hay 15 nam.

Lan gan day nhat ma My trai qua mét thi trudng nhu
vay la quang thoi gian tlii ndm 1966 dén 1982. N6 dugc tiép
noi bang mot thi trudng ting gid kéo dai 18 nam, két thuc
vao lac bong béng dotcom v, lam cho bao nhiéu ngudi mat
tdt ca va thi trudng bat ddu dao dong trong bién d6 rong
tii d6. Tt nam 2000 dén nay, thi tridng ching khoan My,
dugc xac dinh bang gia tri cta chi s6 S&P 500, nhung xac
dinh trong khoang 800 - 1550, v6i mdt 1an chim xudng dudi
800 sau d6 v& ctia Lehman Brothers va sau d6 la géi ciiu trg
cho hé théng tai chinh vao nam 2008. Diéu nay ing hé quan

diém cua t6i cho rang ngan hang trung uong sé hanh dong
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dé nang 44 thi truong khi ma ho con c6 thé lam nhu vy, uu
tién chuyén hudng cic ngudn von da dugc dau tu sailam khi
thi trudng bung nd théng qua cac viéc 1am tiing budc, trong
thgi gian dai cht khong lam cho né bi rat mét cach dot ngét.

Alpha

Alpha do Iudng mc Igi tic tuong ddi ctia mot loai ¢d phiéu trén
thi trudng so vdi mét chi s6 chiing khoan trong mét khoang thai
gian nhét dinh, thudng 1a mét nam trudc. Chi s6 dugc xac dinh 1a
6 alpha béng 0.

Hién nay dang c6 co hoi (cho nhiing ai thuc sy hiéu
biét diéu d6) dé thu gom nhiing c6 phiéu sé bung nd ting
gid khi ngudi mua trd lai thj trudng. Trong giai doan thi
trudng gid hoi tu trong bién d¢, ngudi ban cé uy quyén hon
rdt nhiéu, chit khong phai chi la hon chut it. Ngay ca moét
dot tang gia kéo dai cd nim cling khong thé xuyén thing
muc gid cao nhat ciia khodng bién dong cti béi vi khong c6
dt s6 ngudi mua cé 4t cam két dé vugt qua s6 ngudi ban
da coi dinh ctia khodng bién dng hién tai la qua cao. T6t
nhat thi tm ly cha thi trudng nén la trung tinh nhdng v6i
moét xu hudng gidm gia. Sy trung tinh dén ti chinh sach
ctia ngan hang trung uong, la cdi sé gitt nhiing ngudi mua
mdi § lai thi truong d€ can bang cam nhan tiéu cyc trong
khi con dién cta thi trudng ting gia vita troéi qua thi dang
phai ngling lai va thu xép lai.
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Nhiing dot song cam xic

Nhu t6i da d€ cap & phan trudc, méc du ching ta da
& trong mot thi trudng kha tri tré trong suét 10 ndm qua,
nhung cing da c6 nhiing giai doan thi trudng trong chubi
ting gid rat nhiéu hoic nhiing chubi giam gia rat nhiéu,
nhung khong d& manh dé€ thuc su bit ra khdi ngudng hoi
tu dai han. Trong nhiing giai doan nay, cac dong von da bj
phan bd sai trong nhiing chu ky trude va nhiing giai doan
tang gid trudc phai dugc tdi dich chuyén va phan bé lai. N6
can phai c6 thoi gian d€ mot lugng 16n cac thong tin dugc
hap thu va xu hudng trong mdt s6 nganh nhat dinh dugc
phuc hoi. Nhiing nganh nhédn dugc hé trg tii chinh phu sé
1a nhiing nganh phéan ting chdm nhat vi n6 doi héi trude
hét can phai c6 su dich chuyén trong tu duy quan ly cta
nha nuéc, sau d6 1a viéc thay d6i hodac diéu chinh cac vin
ban luat hién hanh. Nhiing diéu kién nay tao nén nhiing lan
song chong lai yéu t6 chu ky trong nén kinh té&: nén kinh té
cang l6n va cang bi quan ly hanh chinh nhiéu thi sé cang
phan tng cham hon. Dong vén sé van & do, ¢6 ging tim
nhiing nganh c6 1gi tiic cao nhat c6 thé, do vay ho sin sang
tra gia cao cho nhiing c6 phi€u ctia nganh dé va dong vén
chtt yéu dich chuyén tif nganh nay sang nganh khéc.

Nhiinglan séng nay trong thi trudng hoi tu khong phai
dén ti cac dot tang gid chung cua tat ca cac nganh trong
nén kinh t€ khi nén kinh t€ dat dugc nhiing budc chuyén

vé chat. Thay vao d6 la xu thé ting gia va giam gid nhat thoi
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clia riéng tliing nganh. Nhin chung t6ng v6n héa thi trudng
c6 thé ting lén tuy nhién khong phéi tdt cd nhitng thanh
vién trong thi truong déu dugc hudng lgi.

Ty sé P/E (Gia/lgi nhuén)

C48 phiéu clia mét cong ty ¢6 miic Igi nhuan trén mét ¢ phan 1
dé la dugc giao dich véi gia 10 d6 la mdt c8 phiéu sé cé P/E bing
10, tuc thi trudng da dinh gia gdp 10 1an so véi Igi nhuan tao ra
tir c8 phigu doé.

Vao quy I nam 2012, cic ¢8 phiéu trung binh trén S&P
500 dugc giao dich véi ty s6 P/E 22.8 nhung néu chi ldy ra
hai cong ty 1a Apple va Google thi lai gan gdp doi v6i con s6
d muc 42.5. Néu b hai cong ty ddy ra va chon 10 cong ty ké
tiép trong danh sach thi thay ching dugc giao dich vé6i P/E
la 112. C6 thé€ hiéu dugc vi sao ngudi ta néi ring thi trudng
lac do 1a tap trung & trén dinh.

Céc nganh thay d6i tif mic dinh gid thip 1én mic dinh
gid cao va ngugc lai, trong khi cdc nha d4u tu ¢6 ging hinh
dung ra dau sé tao nén nguédn Igi nhudn cao nhit. Néu chi
s6 P/E bang 15 (mtc P/E dai han trung binh ctia S&P 500)
dugc xem la t6t cho tat ca cac doanh nghiép va nha dau tu
bat dau gidi ngan von, rai ro sé khong cao néu nhu khong
mudn ndi la rat thap trong thi truong khi dé. N6 khong
chi don thuén thay d6i theo t6¢ d6 tang trudng GDP hoic
ty 1¢ md& rong cung tién & miic 5-6% mdi ndm. Tuy nhién
do6 khong phai la cach hanh dong cta cac nha dau tu. Ho
hanh dong dua theo kién thuc cu thé va sy mi md cu thé
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clia tiing thi trudng riéng biét. Thit ra, cdi ma cic nha dau
tu khong biét vé mot thi trudng nao do doi khi con quan
trong hon cai ho biét vé thj truong d6. Vi dy, mot s6 nha
phan tich nganh ngin hang da dua ra quan diém la viéc
kinh doanh c6&t 16i ctia cadc ngan hang 16n & My khong chi
viing chdc ma con lanh manh. Van d€ nam & khoang cach
gitia hiéu biét clia nha dau tu vé quan diém nay va nhiing
uén khuc trong danh muc diu co hay danh muc giao dich
ctia chinh cdc ngan hang do.

Khi ma cudi cung su thét phai bay ra anh sang (vi du,
Lehman Brothers 1 mt dién hinh t6i té, cing nhu mén
16 khéng 16 & vin phong CIO cua J.P Morgan, 1ay mit cha
cong ty hon 5 ty d6 la 13i rong) thi thi truong phai phan ing
mot cach thy dong va phong thu. Diéu da thuc sy lam cho
toi lac 161 vao ndm 2007 va 2008 13 khong nhan thay dugc su
sut gidam muc d¢ st dung ng rit nhanh ctia cac nha diu tu,
qua d6 tao nén nhiing cu soc gia thyc sy trén thi tridng tai
chinh. D6i véi cac nha phan tich, thi truong da khuéch dai
qué muc ndi s¢ ng qudc gia va cdc van dé phap ly, dan dén
gdy 4p luc 1én gid ¢6 phiéu clia toan nganh.

Viéc nay tao nén su bdt can xing thong tin, lam cho
nha ddu tu trd nén phén khich qua muc doi véi ca thong tin
tich cuc hodc tiéu cuc cta mdt s6 c6 phiéu hay mét nganh
nao d6 ctia nén kinh té€. Diéu d6 co6 thé dua P/E tii trén trung
binh (>15) v& duéi trung binh (<15). Su khac biét gitta thi
trudng di ngang va thi trudng gia tang 1a do 1éch khai gia tri
trung binh dai han ctia P/E ma nha dau tu c6 thé chdp nhén.
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Cac nganh kinh t€ dugc md rong sé bu trif cho cac
nganh dang thu hep bédi vi ngudn voén khong thyc sy gia
tang trong thi trudng cé miic ting trudng thip hodc khong
tang trudng. Do sy gidi han vé ngudén von trong nén kinh té
viia néu nén mot sé nganh sé ¢ thé bung né nhung mot s6
nganh khéc ¢ thé chi dat muc tang truéng thap hodc suy
thoai khi cac doanh nghiép kinh doanh khong hiéu qua sé
budc phai giai thé hodc bi thau tém. Thi trudng gia lén sé
chua bét dau cho dén khi diéu kién dan dugc hoi da. Tat ca
cac khu vyc kinh t€ phdi ting truéng véi nhu cau déi véi cd
phiéu ctia chung tich tu nang luc trudc khi thi trudng phi
nudc dai'. Céc thi trudng gid xudng, hodc ngay ca céc thi
trudng giao dich ngap ngling, phai thé hién ching trudc
nha dau tu. Cic nha diu tu tr& nén quen véi su lap ling do
va vi thé quen véi niém hy vong kiém 16i. Ho quan tam dén
viéc thu lai tién hon 13 1am ra 13i. Ho doi hoéi cic d4u hiéu
phai theo tiéu chuin cao hon méi khi gia cham dén mdc gia
cao cua khoang bién dong. Ho 1a con chim sg canh cong,
nhu ngudi ta vin néi’.
biéu nay phan énh vao ty s6 tang truéng PEG (ty so
PEG, price-to-earnings growth). Khi P/E & duéi muic trung
binh va thi trudng dang & trén muic cao nhat clia khodng bién
dong thi rat c6 thé 1a thi truong tang gia sé bat ddu biéu hién

1. Nguyén vin: the bull will be let loose nghia 1a “bo dugc tha ra”, tac gid
chai chii; bull 1a con bo tét, 1a biéu trung cha thj trudng gid 1én.

2. Nguyén vian: once bitten, twice shy.
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nhiing ddu hiéu. Ty s6 PEG vao lic d6 sé c6 thé kha cao va
mot khi bién dong c6 xu hudng xudt hién thi cac nha dau tu
sé san sang du tu cho sy ting trudng. Khi ho sin sang tra
gia cho sy tang trudng & tit ca cac khu vyc ctia nén kinh té
thi thi trudng véi xu huéng méi sé bt ddu va giai doan gia
hoi tu trong bién do sé cham duit.

O nhiing thi tridng 16n nhu M hay Nhat thi phai cin
c6 thoi gian d€ cho trang thai ¢6 hinh thanh. P4y khéng
phai la cdc nén kinh t€ c6 thé thay d6i mot s6m moét chiéu,
bai c6 qua nhiéu thé luc d6i choi nhau, qua nhiéu cdc muc
dich chinh trj xung khic nhau va qua nhiéu sy quan liéu
can phai vugt qua ma khong dugc phép c6 thay d6i 16n nao
v€ chinh tri va xa hoi.

Thij trudng dang & dau?

Téi da bat dau chuong nay véi cdm nhin ring chung
ta dang & trong mat thij trudng hoi tu trong bién d) rong,
mac du tuong d6i 16n tu 800 - 1550 diém doi véi S&P 500.
Toi tin rdng ching ta c6 thé sé & trong khoang dao dong nay
trong 10 ndm k¢ ti€p trii khi c6 moét lam phat tién t¢ chua
tiing ¢6. Hiéu dng cla chuong trinh néi 1éng dinh lugng
ctia ECB va Quy Du trii Lién bang c6 thé ding ké hon chi
khong chi la bu gidm phat trén gia tai san. V& nguyén tic,
P/E di tli du6i muc trung binh 1én trung binh rdi quay lai
duéi trung binh. Quan sét thj truong dao dong trong dai
han viia qua, ching ta khong thiy P/E roi tii mic cao vé
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muc trung binh dai han, la 15, va r6i bat tr& lai € ting cao
hon nita nhdm duy tri thi trudng gid ting. Thi trudng My
da mdt gan nlia quang thdi gian 16 ndm d6 vdi ty s6 P/E
trung binh trén S&P 500 & dudi mic binh quan. Mot lan
niia chuing ta thdy la phai cin nhiéu thdi gian va nhiéu nhan
t6 d€ duy tri thi trudng gid 1én.

Trong lich st gdn day, médc du P/E roi xudng vung
dudi trung binh trong mdt thoi gian ngan trong dot suy
thoai 2008 - 2010 nhung t6i van khong thiy nhu thé la da
dé thuc ddy su két thuc cua tinh trang gia hoi tu trong bién
do hién nay.

Dé r6 rang hon, toi st dung thuat ngd P/E khi quan
sat thi truong & tdm han rong hon. Téi thich st dung P/E
binh quan, 1a gia tri trung binh 10 ndm cta céc ty s6 P/E
hang ndm. Ly do la d€ san bang hiéu ing chu ky va cac hanh
vi lién quan dén chu ky ngan han.

Lgi nhuén 13 mét yéu t6 quyét dinh manh dén ty s6
P/E ngin han. Ngay luc nay lgi nhuan la rit cao, nhung
khong bén viing. Lgi nhuén tiing nganh déu c¢6 miic chuin
va khi c6 mot do 1éch 16n khoi tiéu chudn nay thi su dao
chiéu 12 c6 thé xdy ra. Nhu vy, trong khi gid cta cac c6
phiéu c6 tinh dén muic lai ciia 12 thang sip dén c6 vé khong
quaé cao thi chiing dugc khing dinh 1a s& duy tri mét miic
ting trudng cao hon thuc t€ c6 thé dat dugc.

Béng cach tinh toan P/E dya trén mic lai ctia 10 ndm
di qua, ching ta cé thé nidm bét dugc chinh xdc hon biic
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tranh tong quan cla gid tri trén thi trudng. Theo cich do,
lgi nhuén dugc tinh cho toan chu ky bao gébm cac diém mut
ctia khodng bién dong ctia thi trudng (800 va 1550 trén S&P
500). Nhin vao lich st, ty s6 P/E trung binh dya trén mc loi
nhudn binh quén ctia 10 ndm la vao khoang 18, cao hon mot
chut so véi mic P/E tinh trén muc 1gi nhuén 12 thang trudec.
Luc toi dang viét nhiing dong nay, P/E dang & gdn 25 lan.

Vao gilia ndm 2012, ¢6 phiéu la khéng ré, nhat 13 khi
so sanh v6&i muc tdng luong.

Néu phai néi diéu gi do thi ddy 13 hién nay céc P/E la
kha dat, diém nay cing c6 quan diém cta t6i la chung ta
dang ¢ dau d¢6 giai doan cudi cha thi truéng dao ddng trong
bién d¢. Cac su kién hién tai cho thdy dung ban chat cta
ching, vin c6 nhiing vin dé thuc su vé ciu tric cin phai
giai quyét trudc khi cac nudc 16n, cac nude da phat trién c6
thé bit ddu mot thi trudng gia 1én khéc.

biéu d6 c6 nghia la trong méi trudng nay lai cang phai
cdn than khi chon ¢8 phiéu. D6 ciing la ly do tai sao toi
chuyén dén mot thi trudng chua phit trién nhu Viét Nam,
noi c6 ky vong phat trién cao nhd vao cic diéu kién kinh
t€ vi m6 t6t hon nhiéu. O chau Au va My hién dang ton tai
mdt ganh ndng ng va phap ly ma phai cin nhiéu nim méi
thu xép dugc. Mic du cé nhiéu vu diém, nhit la khi xét dén
cac du an tai chinh 16n nhung cac dy 4n dé lai phai chiu
mot chi phi phap ly cuc 16n. '

Sau 1an guc nga thu hai trén thi trudng, téi da quay trd
lai cdng viéc, dua nhiing gi tdi da hoc vao thuc hanh va tim
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lai sy can bang tai chinh cho cd nhan minh. Nhiéu tu tuéng
dugc trinh bay trong quyén sich nay va chuong nay da dén
trong khoang nam 2009 khi t6i dang lam viéc cho mét cong
ty chiing khoan & thanh phé H6 Chi Minh. Kinh nghiém
khéi dau trong mot méi truong tép trung phuc vu nhiing
nhu ciu rong rai ctia khach hang cling véi viéc cdi tién co s
ha tdng ctia cong ty khong chi dem lai cho t6i sy théa man
ma coOn la nhén t6 lam cho téi tinh ngd.

Toi hoc cach trd nén cyc ky khat khe trong viéc phan
tich d€ tim xem c6 phiéu nao la dang d¢€ dau tu va giao dich
v6i muyc tiéu tich liy ching theo thai gian. T4t ca nhiing
thao luan nay vé thi trudng gia hoi tu trong bién do la dé
hinh thanh nén mét b cong cu ma ban ¢6 thé dung d€ mua
gom c6 phiéu clia cdc cdng ty tot v6i gia ré mat va con dugc
trd tién nhd duge nhén ¢4 tuc t6t. Nhiing ¢ phiéu bi bo
qua béi thi trudng chung trong qué trinh diéu chinh cua
mot thi trudng dao dong sé trd thanh nhiing ngdi sao trong
thi trudng gia 1én sap t6i. Chung da c¢6 muic lai va c6 tdc t6t
ngay khi khong c6 ai d€ y va nén kinh té dang hon don. Mot
khi kinh t& dugc thao g&, moi thi thong thodng va tién bit
dau chay vao thi trudng thi nhiéu kha ning ban sé ngéi trén
mét khéi 16n cac ¢6 phiéu t6t nhét, cho ban co hdi tdn dung
xu hudng tang cua chi s6 ching khodn véi miic 1ai 16n hon.

Gia st gia c6 phiéu trong mot thi truong gia l1én sé
tang gip bon lan sau thoi gian 15 nam. D6i véi S&P 500,
diéu d6 c6 nghia la sé tang tii 1600 1én 6400 néu va khi ma
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thi truong gia 1én ké ti€p xuit hién. Da sdng dugc véi thi
trudng dao dong ngay trudc né mét cich tuong doéi nhe
nhang, ban c6 thé mong dgi mot kha nang thu lgi cao hon
nhu thé nhiéu, xét theo ddu tu ban d4u; 6 1an, 8 1lan hay 10
14n? Con s6 13 tlty vao ban.

Giao dich va ddu tu 13 hai qua trinh khdc nhau nhung,
nhu ching ta da thao luén, nguyén tic cia qua trinh trugc
c6 thé dem 4p dung cho muc tiéu clia qua trinh sau. Jim
Rogers' tré nén ndi ti€ng khi néi rdng 6ng ta 1a mot nha
giao dich chiing khoan va m¢t tay du béo thi truong khén
khd nhung lai la mot nha dau tu dic biét thanh cong. Theo
kinh nghiém cta t6i, Jim Rogers da qud khiém t6n, hiéu
biét cac yéu t6 cla thi trudng hién tai trong bdi canh lich
st clia né 1a mot trong nhiing yéu t6 then chét dé tra thanh
ngudi du béo thi trudng gioi.

Toi ti€n hanh cdc phén tich cia minh dua vao thi
truong cta 100 nam trong qua khu, triing hop véi viéc vai
trd cta ngén hang trung uong ndi 1én nhu mot yéu t6 chu
yéu trong viéc van hanh céc thj trudng va cac chinh pha
quan ly chung. Trong khi con ngudi ctia théng ké bén trong
t6i c6 thé muén c6 dii lidu trd vé dén tan thdi D€ ché La Ma
chiang nta thi néu c¢é ai st dung mét tip di liéu nho nhu
ching ta dang ding thi it ra cdc yéu t6 chu yéu ruat ra tit di
liéu d6 ciing la tuong d6i 6n dinh.

1. James Beeland “Jim” Rogers, Jr. (sinh ndm 1942) la mét doanh nhéan,
nha dau tu va téc gia ngudi My.
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Uu thé cla gia trj

Mic du Jim Rogers ty coi minh la mét tay du béo thi
truong té hai thi ong van la mot trong nhiing nha dau tu gia
tri vi dai nhat moi thdi dai. Ching ta dung thuét ngit gid tri
rat thudng xuyén. Nhung that sy thi gia tri la gi? T4t ca cac
chuyén gia kinh t€ hoc déu bi am anh béi dinh nghia vé gia
tri trong hang thé ky, trudc ca khi kinh té€ dugc xem la mét
nganh khoa hoc, thuc su tach ra khoi cic nganh khic. Néu
chung ta nghién ctu ly thuyét thi truong dau gia ky hon thi
chung ta c6 thé suy ra ring n6 13 m¢t phuong phap khong
chi dya vao mot gia tri kinh nghiém nao dé ma con dua vao
mot gid tri cha quan tap thé. Cudbi cung thi, gia tri, xét tu
goc nhin ctia nha giao dich ching khodn hay nha dau tu, 1a
bt ci cai gi ma thi trudng chdp nhin & thoi diém do.

Thi truong c6 géng, thong qua cac giao dich, d¢€ xac
dinh xem gia tri chia mdt c6 phiéu la bao nhiéu & mot thoi
diém nao d6. Phan tich co ban vé ban chét 1a phuong phap
xdc dinh giad cta c8 phiéu dya vao cic con s0 tai chinh ma
cbng ty cung cdp cho ching ta theo quy, nlfa ndm hay mét
nam. Nganh tai chinh va cdc chuong trinh MBA danh rét
nhiéu thoi gian d€ day sinh vién (ca gia va tré) cac phuong
phap khac nhau dé dinh gid cong ty dua vao nganh nghé ctia
no, n6 dang & dau trong chu ky phat trién, né kinh doanh
trong thj truong nao...

Céc cong cu tai chinh nhu trdi phiéu hay cac chiing
khoan phai sinh (c6 thé nghi dén cic hgp dong quyén mua
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hay san phim hodn dai lai suit') dugc dinh gia dua theo
nhiéu mé hinh khac nhau dugc xay dung dya vao mét sd
gia thiét dugc cho 1a tinh ra dugc gia tri tuong lai cia cong
cu d6 theo mét s6 cac diéu kién bién d6i (vi du nhu thoi
gian). CAPM (capital asset pricing model) va Black-Scholes
1a cac vi dy vé mo hinh dinh gia gid trj ctia loai tai san nay.
Néu ban muén giao dich céc tai san nay, cho du ban c6
dong y v6i phuong phap ctia ho hay khong thi viéc cia ban
13 phai biét cach cdc mo hinh 4y tinh toan nhu thé nao va
tai sao nhu vay vi ca thi trudng dang dung ching dé tim ra
gia tri ctia tai san.

Nhu nhiing nha phan tich co bén, viéc cta ching ta
13 tim xem c6 ly do nao khién gid clia ¢6 phiéu hay cong
cu tai chinh ting trong tuong lai khong. Céac nha dau tu
gid tri kham phd diéu d6 bang cich quan sat mot s6 thong
tin thong ké hay chi s6 tai chinh c6 tuong quan chit véi c6
phi€u da tling tic dong I6n dén chi sS lién quan trong qua
kh, tao ra alpha.

Joel Greenblatt, nha diu tu gia tri va 1a tic gia cta
quyén Little Book That Beats the Market (Wiley, 2005), n6i
rang ly do ma hau hét moi ngudi thit bai véi ddu tu gia tri
chi don gian 1a bégi vi ho khong thuc su thyc hanh. Pau
tu gia tri dugc can cl vao y tudng cho ring vé co béan thi
trudng xac dinh gia c6 phiéu dudi gia tri thuc béi vi mot vai

1. Nguyén vén: interest-rate swaps, la cong cy tai chinh ¢6 tinh thanh
khodn cao d€ hai chu thé hoan déi cho nhau cic dong tién c6 muc lai
sudt khac nhau.
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chi s6 hodc tap hgp cac chi s6 vé cong ty d6 1a thap hon moét
gid tri nao d6, tic 1a thi truong dinh gid c8 phiéu sai.

Vi vay, néu cudi cing ban mua c8 phiéu & gia do6 thi
rit co thé ban sé dugc dén dap bang viéc thi trudng nhan ra
cd hoi va tim cach ndm bét n6. Luan diém cha Greenblatt, y
chi muén bam chit vao tiéu chuin gia tri chia minh 1a uu thé
ctia 6ng, mudn néi rang trén thuc t€ mét ngudi trung binh
khong thé git mét giao dich da 1au dé hién thuc siic manh
ctia phuong phép dau tu gia tri.

C6 thé dung la nhu vay. Toi khong viét ra day dé cong
kich nhiing ai wa thich dau tu gia tri. Nhung véi t6i thi
dau tu khong chi la tim ra gia tri tinh bang con s6 ma con
nhiéu hon thé niia. Vang, t6i dong y véi 6ng dy la cong ty
XYZ da bi danh gia dudi gid, nhung diéu d6 van khong co
nghia ring ddy 12 mét ¢§ phiéu t6t nén mua. N6 c6 thé tot
& mot thoi diém nao doé, ma ciing cé thé khong, bai vi cudi
cung thi gia tri la moét cai gi d6 cht quan. Khong c6 gi tu
né c6 gia tri, ngay ca vang. Gid tri la cai ma ching ta nhan
thiic dugc va 1a cdi ma chung ta nam git véi su quy trong
cao hon s8 tién ma chung ta dang c6. Néu khong phai nhu
thé thi ching ta da khong chi tién ra. Téi tin rang phuong
phép dau tu gia tri cin ban da c6 ging qua miic trong viéc
don gidn hda thi trudng thanh cac con s6 khach quan, tao
nén nhiing léch lac khi chung ta chi ¢6 gang khing dinh lai
nhiing diéu ta da biét, mac di c6 vé khach quan. Nhan tién,
cac mo hinh dinh gia chidng khoan phdi sinh nhu Black-

Scholes ciling vay.
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Phat biéu cho rang thi trudng sé vo ly lau hon 1a ban
c6 thé giii kha ning thanh khoan ctta minh la mét phét biéu
sao rong, hiéu theo mét nghia nao do.

Nhung né dung.

D6 1a ly do tai sao nhiing giam doc quan ly quy, la
nguai cd trach nhiém cao véi cong ty va khach hang ctia ho,
khong thé tham gia vao kiéu dau tu gia tri ma Greenblatt
khuyén khich d€ danh bai thi trudng mdt cich 6n dinh hon
bt ci ai. V4, hiéu theo mot nghia nao d6, o6ng dy cing c6
thé dung. Nhung diy 13 vin dé: néu tit cd moi ngudi déu
hanh dong nhu 6ng 4y thi 6ng 4y sé khong con git dugc uu
thé ctia minh, 1a luan diém cudi cuing ctia 6ng 4y, noi thing
than la nhu véy.

Tuy nhién, cé th€ néi ring, 6ng dy van chiju nhiing
rui ro vé chi phi co hoi ma déng ra khong phai chiu. Néu
thi truong khong déng y véi ban vé gid tri ca ¢ phiéu
& moét thoi diém nao do, tai sao khi d6 ban lai ddu tu vao
mot thd cd xdc sudt ngin han 13 sé gidm gid vao thing t6i
chi béi vi mé hinh ctia ban néi rang né bi dinh gia duéi
gia 15% va d6 la ngudng ddu tu clia ban? Néu thj trudng sé
giam gid c6 phiéu d6 30%, tai sao ban lai m& mét giao dich
trong khi ban da biét rang xac sudt cao la sé mit ngay 15%
ma chua kip lam gi? Tai sao ban phéi dua minh vao rai ro
cua viéc céi gi do sé sai léch trong khi khong thé kiém soat
dugc? Toyota da sup d6 ngay ti khi thdm hoa hat nhan
Fukushima bi nguéi ta chu y dén.

Da4i véi toi, dau tu gia tri dung nghia khéng nhiing chi
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can quen thudc véi cdc mé hinh dinh gia dya vao cic con
s6, cho phép xdc dinh stic manh kinh doanh cua cong ty
(ma phuong phédp clia Greenblatt la m¢t vi dy hay), ma con
phai quen thudc véi viéc lua chon thai diém trén thi trudng,
khi ma nhén thdc chung cua thi trudng vé gia tri clia cong
ty chuyén tif huéng giam gid sang hudng ting gid. Va dé6
1a 1y do tai sao t6i ¢6 vii cho viéc st dyng khoang mé& ciia
theo cadch ma t6i da lam, vugt ra ngoai céng dung ban dau
ctia no, cho mét phién giao dich hodc ngay giao dich cu thé.
Béng céch tiép cin thi trudng viia nhu mot nha giao dich
vita nhu moét nha phan tich co ban, ngudi ta c6 thé nang cao
x4c sudt ctia viéc moi dau tu dai han sé ndm bt dugc phan
gia tri do thi trudng dinh gia ¢6 phiéu sai v6i lugng thoi
gian hao phi it nhit. Ddy chinh la vu thé cta téi, xin phép
dugc nhic lai.

To6i khong nghila c6 luc toi sé ddt tién ctia minh vao rai
ro trong mét hoan canh ma t6i phai chiu dung lau hon la t6i
c6 thé. Nhu thé, giao dich khong gidng nhu choi bai poker,
bdi vi néu thj truong khong cho thady mot co hoi ma t6i ung
y thi tdi c6 thé tii choéi choi.

T4t ca moi lya chon déu chiu mot chi phi co hoi vé thoi
gian. Chon lam mat viéc nay (vi du nhu viét quyén sach nay)
c6 nghia la téi khong thé lam nhiing viéc kha di khac véi quy
thoi gian ma toi ¢6. Nhic lai, d4y la quy tic cin ban ctia kinh
t€ hoc, va day la cdi sé khién ngudi ta hanh dong: sy khan
hiém ctia thai gian. Tién dau tu cta ban, nhu mét phdn cta
cudc song va c6 thé dp ting nhu ciu tuong lai cta ban, cling
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hoat dong dudi cing mét nguyén tic, cho nén tim cach st
dung n6é mot cach t6i wu 12 nhiém vu cha ban, va néu dé la
viéc hoc cach lua chon thdi diém budc vao va thoat ra khoi
thi trudng thi hay Jam ding nhu thé.

Thanh cdng I6n nhat

Trudc khi két thuc chuong nay, tdéi mudn quay trd lai
véi thai gian mot lan nita. C6 mét cau chuyén niia trong doi
ma toi tin 1a quan trong va sé hé 16 chuyén tai sao va nhu thé
nao ma cudc doi toi lai ré sang huéng nhu né dang di hién
nay va né cé thé hitu ich cho ban nhu thé nao.

Ném tdm tudi, t6i tham gia mdt cudc thi cho t6i co
hoi dugc thudng thé bai Wayne Gretzky'. Luc nay ddy, néu
khong phai 1a nguoi Canada va cling khdng phai 13 nguoi
suu tdm thé bai thi ban sé khong biét dugc giai thudng l6n
nhu thé nao. Lan cudi cing mot tdm thé Gretzky dugc ban,
khoang nam 2011, né c6 gia 94.613 d6 la. D€ doat gidi, tét
ca nhiing gi t6i phai lam 13 tha mét hot xic xic sduldn va c6
diém sdu ¢ moi lan tha - tiic 12 sdu 14n 1én mat sau lién tuc.

Ban c6 thé tim ra xac sudt cta viéc xuit hién siu lan
mdt sdu bang mot phép tinh don gidn. Xac sudt ma né
xudt hién trong mot 14n thala 1 trén 6 (16,666%). X4c suét

1. Nguyén vin: Wayne Gretzky rookie card, quin bai (thé) in hinh ciu
thu khiic cdn ciu, danh cho nhiing ngudi suu tim, theo tén mot cdu thu
va cling 1 hudn luyén vién tai nang.
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ma né xuit hién sdu lan lién ti€p 1a 1/6° hodc 1 chia cho 6
X6x6x6x6x6hoac 1/46.656. Nhu vay cé mot xac sudt
0,002% la toi di dén qudy va tha xdc xdc lan diu tién roi
sau do ra vé v6i quan bai trén tay. N6 cing gidng nhu tha
sdu xuc xac mot lac va chd bat cit mot t6 hgp két qua nao.
Xdc sudt la nhu nhau.

Khi hat xtc xac cudi cuing 1én mit 6 va t6i doat quin
bai thi t6i d3 qua thich thd, téi khong cam thiy bat ci sy
quan trong nao ciing nhu khong dé y mic d¢ hiém hoi ctia
két qua do. Nhiing gi ma thoi khdc d6 hun dic trong toi
1a mot loat thi vita hay vita d6. N6 1am t6i hung phén véi
cam gidc la minh c6 thé lam dugc, cai cam giac rat tré con
13 cdi gi cling c6 th€. Nhung cling lic d6 né ciing hun dic
tu tudng cho ring may man 1én khong chi 1a ¢6 thé xay ra
thoi, ma con la khéng qud kho.

Khi t6i nhanh chéng xdm nhép 14n dau tién vao thi
trudng tai chinh, Wayne Gretzky, Cau tha Vi dai, da luon &
bén canh t6i, nhic nhd t6i rang cdi lam cho ching ta thanh
cong khong phai 1a mot 1an tha xic xic ma 1a su nghiém
tuc, cham chi va ¢ trudng hgp ctia Gretzky, con la long vi
tha da cho phép anh 4y c6 dugc s6 dudng chuyén lam nén
ban thing nhiéu hon gdp do6i s6 ban thing. Noéi cich khic,
day khong chi 1a ca nhéan t6i. To6i khong co gi dic biét, ddy
chi la may man. Gretzky khong c6 gi dic biét. Anh 4y da
phén ddu manh mé dé c6 dugc tat ca cic thanh qua.

T6i da gia nhap thi truong dau tién d6, chd mong chién
thing ma khong c6 ging gi. Néu ban 1a fan ctia chuong trinh
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Top Gear thi ban cling biét 1a Jeremy Clarkson da néi tiéng
vi van hoi: “Chuyén do kho dén miic nao?” ngay trudc khi co
viéc gi d6 rat dang sg va vui vé xay ra.

That khong may, trong trudng hgp cta ching ta,
khong ai ¢6 y dinh lam mét chuong trinh truyén hinh thuc
t€ v& nhiing khiém khuyét trong giao dich cia minh. Lan
thua 16 dau tién trén thi trudng d6 1a mét hoéi chudng canh
tinh béo cho t6i biét 1a con cin bao nhiéu nd lyc dang chs &
phia trudc va t6i mudn tin rdng minh da tdn hién cho cong
viéc. Diéu ma chuyén hoc tip va thyc hanh dau tién do day
cho t6i 1 Giao dich I6n vin dang chd sdn ngoai kia, nhung
viéc cudi cung cdn lam ]a phai c6 ké hoach cho né.

Néu ban da doc dén biy gio thi t6i tin 1a ban da nhan
ra nhiéu tinh huéng ma t6i dién ta & diy ludn cé riii ro di
kém va sy dén dap cta ching la da nhin thay dudc, hay it
nhit cling tinh toan dugc mét cach dé dang. Ban than cac
giao dich c6 thé chi dem dén cho ban tit 4 - 8% lai, nhung
d6 1a céi ma thi trudng sin sang cho ban 6 thsi diém dé.
Hay biét on cc hoi kiém dugc chiing dé tién va hai long
v6i lgi nhuén. Lic ndo ciing c6 mot co hdi khac dé tiép tuc
kiém 4% niia.

Nguoi choi bong chay khong chién thing nhé home
run!. Nhiing tay choi poker chuyén nghiép choi Limit
Texas Hold’em d€ tra tién gop ctia ho. Nhiing nha giao dich

1. Thuét ngii chi mét [loat] cu danh dic biét va quan trong trong
béng chay.
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chuyén nghiép tu dy phong rui ro va phuc ting y chi cha
thi trudng. Di nhién, ching ta bi tdn cong 6 at bdi nhiing
hinh anh va cau chuyén muén thuyét phuc chung ta tin
tuéng rang cudc doi giong nhu lan thing lgi chép nhoang
ctia toi khi doat tam thé Wayne Gretzky chi khong phai la
phai ap dung ky luit hang ngay. Tivi va phim anh ké nhiing
cau chuyén la lung v€ nhiing tinh huéng ghé gém nhu thé.
Lan doat dugc quan bai do cua t6i co thé dé dang tré thanh
nguyén ban cho mét kich ban phim hoan chinh, hoéc la cau
chuyén chti dao cho ca phim hodc 1a mét chi tiét dot bién'
dé€ dua nhén vat ctia ching ta thoat khoi thé bé tic ma anh
ta dang mac phai trong toan bd by phim. Cac quéang céo
ndi rang néu ban mua cai nay thi no sé bién ban thainh mét
ngudi tot hon, cé kha néng ctia siéu nhan d€14p nén nhiing
chién coéng tdo bao. Muc dich ctia nhiing thong diép do la
danh thic uéc mo cha ching ta, sy cam nhédn vé nhiing
diéu ky vi va khat khao muén ban than minh t6t hon. Sau
cung thi, y nghia r6t rdo cia moi hanh dong ctia con nguoi
la dua hién tai dén véi tuong lai. Nhung cting lac d6 thi diéu
quan trong la phai t6i luyén qua trinh dé trong nhiing uéc
vong hop ly va dit ching trong ving kha thi.

T6i khong néi véi ban rang diing nén mo uéc.

Y nghia ctia kinh doanh 14 chip nhan rai ro dé€ giy
dung nén moét céi gi d6 chua tling ton tai va tim xem liéu
c6 thi truong d€ ban c6 thé kiém 16i bang cach tao ra mot

1. Nguyén van: deus ex machina = “god from the machine”.
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thit ma ngudi khac thdy cén, cai thién cudc sdng chia nguoi
khic bing viéc lam ctia minh. Tuy nhién, giao dich va dau
tu khong giong vay déi voi hau hét moi ngudi. Dy khong
phai la viéc kinh doanh khéi sy bang mdt uéc ma va mot
y tudng. Ban cang tich uéc mo cta minh ra khoi viéc giao
dich nhanh chiing nao thi ban cang thanh céng chiing dé.

N6i cich khic, cdi ma t6i goi 1a Giao dich I6n khong
phai la diéu gi d6 xuat ching; né khong phai l1a mot ga du
thong minh d€ mua Apple véi gia 9 d6 la mot ¢S phiéu khi
gia c§ phiéu cong ty cham ddy - nhung néu ban la tay dé
thi ban sé manh mé hon. Giao dich idn 1a giao dich dem dén
cho ban co héi d€ tién hanh giao dich tiép theo. Bsi vi sao u,
ai ma biét dugc? Xdc sudt né trd thanh Giao dich Ién 1a thap
nhung khong phai la khong cé - va diéu d6 lam nén moi sy
khéc biét trén doi.

( Tém tat )

- Ngéan hang trung uong da bién cac thi trudng gid

xuéng truyén théng thanh qua khi. Thay vao dé chiing ta
¢6 nhiing thj trudng dao déng c6 thé kéo dai ca thé hé. Du
mudn du khdéng, ngin hang trung uong van tac dong vao
giao dich ctia ban.

- Viéc dau tu vOn sai cho cdn phai dugc diéu chinh, tao
ra nhiing cd hdi hoi phuc trong giai doan phat trién cham.

¢ Vén dugc diéu tiét lai dan dan vao nhiing khu vuc
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kinh té c6 hiéu qua va c6 nhu ciu ctia nén kinh té
khi ma nhiing nganh bi méo mé bat diu sa sut;

» P/E sé giam theo thoi gian va cic nha déu tu sé tré

nén chit loc hon véi ¢6 phiéu cta ho vi ho cling
tré nén ngheéo di;
« Doi hoi gia tri cao hon (tuc 13 1ai nhiéu hon) truée
khi mua.
- S&P & trong mot thi truong dugc xem la dao dong,
ndm gitia 800 va 1550. N6 sé kéo dai, hay kién nhan.

- Quen thudc véi cac phan tich co ban, lic nao ciing
nghi dén gia tri, cung véi viéc lua chon thdi diém chinh xac
6 thé lam nén nhiing muc lai cyc ky tot trong mot hoan
canh dya trén mc rui ro xac dinh va chi phi co hoi vé thoi
gian thap.

- C6 dugc may man khong c6 nghia la ban la nha giao
dich chiing khoan tai ba hay ban cé dugc phép mau. Wayne
Gretzky lam cho mon khic cdn cau trong c6 vé dé dang boi
vi anh 4y da tap luyén chdm chi hon nhiing nguai khac.

- Giao dich Ién 13 giao dich cho phép ban thuc hién
giao dich tiép theo.



CHUONG 6

LOT KET

Ngusi dan ong manh mé la ngudi c thé can thiép
dudc vgo moi lién hé gitia gidc quan va ly iri.

- Napoleon Bonaparte -

Béang qua dong chay I6ri

Khi bt tay vao viét cudn sach nay, toi da khong nhan
thuc dugc muc d¢ thay d6i cia nhiing di€éu kién xung
quanh trong khi viét sach. Tuy da va dang biét on nhiing
co hdi ma t6i c6 ti khi nhén dugc cudc goi sau khi trd vé ti



dam tang cta ba t6i, toi da cam thdy bon chén mét lan nita
nhung khong gidng lan trudc khi t6i dén Viét Nam 1an dau
tién. Cudn sach nay cung véi nhiing du an khac da lam nén
¢o s¢ cho mét chuong méi trong cudc doi toi.

Trong qua trinh thuc hién nhiing dy an dé, t6i da
nhan ra diéu gi day vé kién thic va cach dung né dé dat
dugc muc tiéu cta minh. Chung ta da néi rat nhiéu vé cach
chung ta hoc va réi 4p dung vao giao dich, béi vi d6 chinh la
trong tam ctia quyén sich: d€ céi thién nhiing ky nang lién
quan dén cach van hanh cua thi truéng. Nhung ré rang la
cac bai hoc con bao quat hon thé, hay it ra thi téi ciing hy
vong nhu vay.

Chung ta dang song trong thoi dai cua sy phat trién
bung nd & nhiéu khu vyc ctia nén kinh t€ nho su troi day
clia Internet va nang luc tinh toan, da lam thay d6i cach ma
con ngudi giao tiép véi nhau. Diéu nay tac dong dén tdc
d6 tiép nhan di liéu mdi cha thi trudng, cach thic ma thi
trudng giao dich, cling nhu cach ma cdc nha dau tu va cc
doanh nhén phén iing trudc tat ca nhing thoéng tin méi do.

Va chung ta lam nhu vay chi véi muc dich tiét kiém
nguodn luc ma ai cling biét la that sy khan hiém: thdi gian.
Chung ta da théo ludn nhiéu cic khai niém vé tadm ly thi
trudng va dau la cach hiéu qua nhét d€ c6 thé tan dung
su hiéu biét vé thi truong dé néng cao hiéu qua giao dich,
nhung chung ta van chua ban vé cac khia canh lién quan
dén kinh t€ hoc va dau la cac yéu t6 dan dat thyc hién nhiing

diéu chung ta dang lam trong cudc song nay.
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Trong mét phan trudc, t6i dd néu quan diém ring
muc tiéu clia ching ta khi hanh dong la dua hién tai dén véi
tuong lai ma ching ta mudn trai nghiém. Di€u nay dung
VOi tdt ca cac quyét dinh caa ta tit chuyén nho t6i chuyén
16n. Ching ta thudng chi nhé (hodc chi muén nhé) nhiing
quyét dinh 16n - nhu la viéc tif bé mét cong viéc dang rat
thanh cong va di du lich nta vong trai ddt - nhung thuc sy
nhiing quyét dinh nhé ciing quan trong khéng kém.

D6i v6i mét s6 ngudi, xdy dung mdi quan hé la kho
khin va chia sé thong tin véi cong ching la chuyén kho
nhat trong suy nghi cia ho. Ho la nhiing ngudi luén trén
dang sau nhiing ban tin dai ching va cac trang mang xa hoi
ma chua tiing thdy c6 nhu cdu hay mong muén thé€ hién
quan diém cta ho trudc cong ching. Trong khi véi mét s6
ngudi khac thi chuyén lam nhu thé 1a ty nhién nhu uéng
mot ly nuéc.

Cuéi cung, rit rd rang rang muc tiéu ban dau ma toi
tim hiéu khi dén Viét Nam la khong phi hgp. Toi da nghi vé
mot loai phuong tién truyén thong truyén théng (nhu tivi,
radio...) trong khi Ié ra t6i nén nghi dén cudc cach mang vé
tuong tac xa hoi dang dién ra, dic biét la tuong tic ca nhan.
Toi da chon sai cach thiic & moét thj trudng khong phu hop
vao mot thoi diém khong ding. Co ai con thic mic tai sao
toi that bai khong?

Chuyén mon cua t6i khong phai & linh vuc nay. N6
khong nam & thiét ké d6 hoa, dnh sang, bién tip 4m thanh,
lam phim va san xuit chuong trinh truyén hinh. Tuy dé
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13 y tidng t6t nhat ma t6i tiing c6 nhung rd rang toi da dat
bén than vao tinh thé ma 4t hin sé thit bai. Néu xem Kinh
Dich, m¢t ki€u béi toan gém 64 qué, thi c6 thé tdi da doc
dugc qué s6 6, Thién Thiy Tung:

Mau thudn: Ban luén chdn thdt nhung lai luén gdp
nhiing trdc trd trong cudc doi. Doi khi moi thit gdp tré ngai
gitta dudng nhung cudi cung lai mang lai két qud tot trong
khi bing phdng vugt qua moi chuyén lai cuéi cung két thiic
bdt hanh. Nhiing tré ngai trong cudc song gitp hinh thanh
nhiing con ngudi vi dai chit khong phdi dé giup ching ta dat
dugc nhiing thanh tuu I6n nhadt.

Bay gid nghi lai, don gian la t6i hgp véi thi truong tai
chinh, chti khong phai truyén thong. Khi t6i bat ddu lam
viéc tai Viét Nam, t6i da biét thém ddi chat vé truyén thong
nhung 16i § ché 14 toi da chon sai cach.

Vi su tran tré ngay cang 16n trong minh, t6i biét minh
dang mudn mot diéu gi d6 that khac biét va t6i mudn tim
mot 16i thoat khoi cudc s6ng hién tai ciia minh.T6i rat vui vi
nén tang chia Internet da phat trién dén mic c6 thé giup t6i
thuc thién cac y tuéng ctia minh. Khi ban nghi vé cac kha
nang tucong tac ti cac mang xa hoi, nhiing ngudi lang nghe
ban dang & ca ddy, hiay danh chut thdi gian tim kiém ban
sé nhanh chéng tim thay ho. Ban cang né luc nhiéu, ban sé
cang la chinh ban than minh (dau cho t6t hon hay xdu hon)
va sé cang c6 nhiéu co hoi dén véi ban.

Trang bi cho minh mot trang blog va mét tinh than
phu hgp, toi bt diu tién trinh xay dung mot kidu cong ty
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truyén thong méi c6 kha ning vuon xa d€ dat dugc muc
tiéu cua tdi la xay dyng mot mang luéi thong tin tai chinh
& Viét Nam va khu viic Dong Nam A. Moi chuyén bat ddu
chi ¢ mdt minh t6i, mét cdi ban phim, vai phan mém quan
ly blog, va m¢t niém tin day liéu linh 13 cac y tudng ctia t6i
that dang dua ra dé€ dén véi thé gidi theo mot con duong
chua tling c6 ai lam dugc. Téi ¢é nhiing ké hoach ban ddu
rat dinh huéng muyc tiéu nhung chiing nhanh chéng bi pha
v§ khi ra vé6i thyc té.

Va t6i cling dt thong minh dé€ s6ng cung véi ¥ tudng
ay. Khi d6, & chiéu ngugc lai v6i méu thuan, qué s6 6, thi toi
da xem qué sau day, qué s6 17:

Uyén chuyén sé tao nén nhiing thanh cong tot do. Hay
cti bén chi di vé phia trudc. Diing than trdch.

D¢ thanh cong, t6i da phai thit bai. T6i khong can
phai sing tao ra ca thé gigi tli chod trong rong hoan toan; toi
chi phai di theo trao luu hién tai va tim ra ch6 ctia minh bén
trong nd. To6i khong phai tao nén cong nghé cho phép mot
ké ngdi trong can ho ctia hin & thanh phé H6 Chi Minh téc
dong vao mot ngudi dang doc mot bai bao ¢ Edmonton ma
toi chi tim ra cach tot nhat dé€ khai thac né. Diéu khé nhat
vé y tudng da dugc hoan tat, biy gid chila vin dé thyc hién
né nhu thé nao.

Toi hiéu thi trudng va ndm bat dugc tu tudng cha
chiing, dic biét la thj trudng Viét Nam, la cdi khd xa la vé6i
ngudi phuong Tay. O My, noi ma méi lién hé duy nhét ctia
nhiéu nguoi véi Viét Nam chi 1a phim anh hay céc kénh tai



liéu lich si, ngay ca dén mic d6 hiéu biét trung binh vé thi
truong Viét Nam cling dugc danh gia nhu la cai gi d6 c6 gia
tri khai sang.

T6i nhén ra rang cong nghé tién phong hay mét bién
dong bat ngd khong phai la chia khoéa cho thanh cdong ma
phai la st dung cong nghé hién tai va khai thac n6 6 mtic t6i
da. Di nhién, thé gi6i da bung né véi xe hai, nhung khong
phai ngay ti ban dau. N6 can day chuyén san xuat, ma day
da 12 mot phat kién tién phong, d¢€ that su khai thac cong
nghé va thay déi thé gisi.

Nhung ngay ca truéc khi Henry Ford bat dau tién
trinh cdch mang nganh vén tai thi da c6 ngya ma vao lac
dé la mét cdng nghé tién phong. Chinh ngusi Mong C6 da
khai thac ngua & miic d6 t6i da. Ngua r6 rang 1a nha vo dich
tuyét d6i trong cac chang dua duong dai trong sudt hang
trim ndm, trude khi ngudi Mong C6 da tdi uu ning luc cia
né théng qua viéc xay dung mot d€ ché trai dai tir A sang
Au dugc thuc hién trén lung ngua. Diéu d6 dem dén cho ho
tinh di dong chua tiing c6 va su giai thoat khdi nhiing van
dé hau can thong thudng, 1a cai van han ché sy di chuyén
cta quéan doi, cho phép ho hanh quan dén 100 dim mot
ngay ngay tu thé ky thu 13.

Cho du day chuyén san xuit la mot cong nghé tién
phong vi dai thi n6 van dat dén giéi han mét cach nhanh
chéng do cac van dé ciia hau can san xudt. Mot khi m6 hinh
tac vu roi! duge ting dung tdi da thi né chiu su chi phoéi ctia

1. Nguyén van: discrete task model.
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ning luc va mudc d¢ thanh thao cla cdc ca nhan. Chién lugc
Kaizen cta phuong thic san xudt Toyota by gio dugc goi
la san xuét tinh gon va da thay doi cach ngudi ta san xuat
kinh doanh mét cach co ban. Thé nhung ngay tii ban dau
thi chi c6 Toyota san xudt nhu thé va diéu d6 dem dén cho
ho mét uu thé 16n lao trén thi trudng suét gdn mot thé hé.
Né cling c6 dé lai mét hiéu ting nudc chdy xudi' trong toan
b chudi cung tng cta nganh 6 t6, ning cao chat lugng va
ha gid thanh phu tung cho cdc doi thti canh tranh, ngay ca
khi ho lap rap theo cach kém hiéu qua hon. Cho du Toyota
khong phat minh ra day chuyén san xuit nhung chinh ho
da dua né dén véi mot két cuc hgp ly y nhu ngudi Mong C6
da lam véi viéc di chuyén bang ngua.

Dbiéu nay c6 y nghia gi d6i véi tdi va cac dy 4n cta
minh? Néi ngan gon, t6i khong phat minh ra Twitter hay
ngdn ngii siéu van ban nhung t6i da nhin thay co hoi khi
t6i Yu cdc phuong tién d6 dé€ c6 thé vion téi s6 ligng ngudi
duing t6i da mot cach nhanh chéng va khong tén qua nhiéu
chi phi dé dua nhiing thong tin thi trudng quan trong nhit
dén vé6i nhiing ngudi von rét cé thé ching bao gio tiép can
dugc véi cac thong tin d6. Bing cich d6 toi c6 thé théa man

1. Nguyén van: trickle-down effect, 1a ly thuyét cho ring c6 thé dat dugc
phat trién kinh t€ t6t nhit bang cach cid dé cho cac don vi kinh doanh
phat trién béi vi su phat dat ctia ho cudi ciing ciing chay xudng ngudi
¢6 1¢i tiic trung binh vi thip, nhiing ngudi nay rat ¢ loi vi sé lam tang
hoat dong kinh té.
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mdi quan tdm cta cac nha diu tu va dem dén cho ho nhiing
gié tri 16n nhét d€ ho c6 thé ra nhiéu quyét dinh hon va ra
quyét dinh t6t hon trong cac thi trudng ma he dang giao
dich hay tim hiéu giao dich.

Khi t6i dang viét cudn sach nay, téi khong nghi rang
nhiing tic dong 1én thi trudng Pong Nam A da dan dugc
nhan thic hoan toan nhung néu tdi cii tiép tuc theo dudi
con séng nay, toi tin chic ring nhiing gi tdi dang theo dudi
sé c6 thé mang lai hiéu qua.

Diéu d6 dua t6i dén véi ludn diém cudi cung & phin
nay, rang ban cé thé€ phat hién ra 1a ban khong phai la
mot nha giao dich gidi va phuong phép giao dich caa t6i
khong gidp ich gi cho ban nhung diéu d6 khong cé nghia
la nhitng viéc t6ilam chi ding lai & d6. T6i hy vong la cau
chuyén ctia toéi sé gitp ban nhan ra ring dong chay cta
trao luu ndm trong chinh bén than ban va cudc chién ddu
clia toi vdi vai tro cia mot nha giao dich chiing khodn va
mot doanh nhén cé thé ho trg ban trong viéc kham phd né
mot cach thanh cong.

Tén cong tong luc

Sau khi da di tit mét nha giao dich thanh cong dén
ngudi sang 1ap ra mot cong ty truyén thong thit bai, toi da
dén dugc vi tri hién nay, tdng hgp tt ca nhiing ky ning ctia
minh vao mét co hdi kinh doanh doc 1ap. Nhu t6i da néi &
phan trudc, t6i lua chon mang Internet nhu la phuong tién
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dé tim va xay dung mot mang ludi doc gia theo doi vugt xa
nhiing m6i quan hé tii cong viéc va khach hang truéc day
cua toi. T4t nhién hy vong ctia toi la lam sao c6 thé gay an
tugng voi nhiéu nha dau tu giau cd, nhiing ngudi sin sang
tin tudng tdi trong viéc quan ly tai san tai chinh cda ho,
chuyén dich méi quan tdm cta t6i ti géc do clia cic cong
ty chiing khodn (bén bdn) sang géc d¢ ctia cac cong ty quan
ly quy (bén mua). Nhiing gi t6i phat hién ra lién quan dén
linh vic quédn ly quy thi ciing kha ngac nhién néu khong
mudn néi la kha buc bdi giéng nhu nhiing vin dé phé bién
trong linh vic méi giéi chiing khodn. T4t nhién nhiing gi
toi néi & day khong phai muén quang ba cho y tuong cia
minh ma chi don gian nghi ring chat lugng cta san phim
sé la thd duy nhét gitip ban cé thé ban dugc ching, néu
ban lam dugc nhu vay, thanh qua cudi cung sé dén. Mic
du, diéu nay ding cho tat cd moi linh vuc, nhung n6 khong
nhét thiét ring néu ban c6 modt ndi dung t6t thi ban sé co
thé thu hit duge mot lugng 16n ngudi doc. Ban cin phai c6
mot phuong phap marketing that sy hiéu qua.

Internet da ddy &p thong tin, ching biét t6t nhu thé
nao, can phai dugc chon loc nhiéu nhat d€ c6 thé bang qua
16p suong mu va vugt 1én trén nhiing né lyc tuong tu, dé
lam cho cang nhiéu ngudi cang tét 6 thé nhin thiy nhiing
gi ma ban dem dén cho ho. B6i vi thdi gian cta ho la rat it
6i cho nén tim ra nhiing ngudi quan tam dén céi gi ban c6
dé noi tham chi lai khong phai 1a chuyén dau tién phailam.
Ban con phai thuyét phuc ho bang cach nao d6 danh cho
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ban 15 phut dé doc mét bai viét hay mot doan trén blog ma
ban viét ra va suy nghi vé né.

Khi ban diing lai va suy nghi vé chuyén do6, ban thay
dé that sy la mét nhiém vy dy thach thuc, nhung bang
chiing thuc t€ cho thdy 1a n6 kha thi. Khong nhiing chi la
tinh kha thi, ma véi mot ké hoach thuc hién hgp ly, sé bién
thanh co hoi sinh 16i to 16n. T6i thuc su khong nghi dén kha
ndng d6 ti ban dau — nhu tdi da ndi, muc tiéu ban dau cia
toi la hudng moi ngudi vao viéc diu tu ciing voi toi. Mot lgi
ich khac cuia viéc gay dung dugc mét viéc kinh doanh dem
lai lgi nhuin nhanh chdng 1a n6 trang trai chi phi dé t6i c6
thé gieo mam tudng tugng cua tdi vao tu duy cta nhiing
ngudi ma toi ¢o thé tiép can.

Nhu vay, do nhu cdu, t6i bat ddu xdy dung quan hé
doi tdc v6i cang nhiéu cong ty truyén théng cang tot, do 1a
viéc rdt tha vi nhung né ciing lam bdc 16 van dé ma t6i da
tting bi 16i cudn vao trudc day. Moi ngudi déu & trong cuing
mot linh viyc véi toi: tit ca ching toi déu c6 gang thu hat
cang nhiéu sy chu y vao trang ctia minh cang tét, nhung
lam nhu thé tiic 1a phai viét vé nhiing thii ma ho quan tam.
M6i quan tam ban d4u clia t6i la k€ ra nhiing co hoi ddu tu
t6t nhit ma t6i cdm nhan dugc ¢ Viét Nam, nhung lai cé
mot nghich 1y’ trong d6. Ban khong thé ké cau chuyén vé

1. Nguyén van: catch-22,1a thanh ngii chi tinh hudng ¢6 mau thudn hay
nghich ly ludng nan, bt nguén ti quyén tiéu thuyét cing tén ctia nha
vén Joseph Heller vao ndm 1961.
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Viét Nam néu khong danh thoi gian cho né, trong khi dé6
thi c6 rét it ngudi quan tim dén né. Cac bién tap vién ma
toi da tiing 1am viéc cing déu né6i cung mét kiu: “Bai viét
hay lam Peter g, nhung né can thém nhiing diém nhdn.” Va
cai bay sap xudéng. Giao dich nhiéu xdm nhap vao Giao dich
I6n mot cach nghiém trong.

Diing 1én 4n cac bién tip vién vé diéu dé; ho dang co
gang chay doanh s6 quang cdo va kéu goi doc gia déng ki
dai han, hay dailoai nhu vy. T6i hoan toan hiéu diéu nay vi
toi cling 6 cing mot hoan canh & phia bén kia ctia giao dich.
T6i c6 thé ké véi ban rang lan du tién téi viét vé Apple cho
AlphaVN va dugc ding lai qua mang Stocktwits thi toi da
nhan dugc sy chd y manh véi luu Iugng theo déi cuc 16n
(d6i voi t6i) ma bai viét kéo vé. Miac du bai viét hoi nghiéng
vé Déng Nam A va cach ma diéu d6 dan dit kha nang phat
trién cta Apple thi n6 cing di qué xa khoi nhiing gi t6i dy
dinh ban dau.

biy 1a mot van dé€ ma tai sao néu ban la moét nha dau
tu hodc mot nha giao dich chiing khoén, ban can phai nhan
thic diéu d6. Toan bd hé thong truyén thong chi la nhing
trung tim don dai tin tdc, bat chude lan nhau, qua dé tao
ra nhiing xu huéng quan tam dén mét s6 cong ty hodc mot
s& qudc gia trén thé gidi bang viéc danh gia thap cac cong
ty cling nhu cac quoc gia khac. N6 néu bat 1én mét trong
nhiing vin dé thit sy nghiém trong d6i v4i phan tich co ban
tl cac ban tin cong ty chiing khoan dé la duong nhu tit ca

moi su quan tdm déu danh cho cac ¢6 phiéu c6 vén hoa 1én
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v6i gia tri co ban tiém néng gia ting rit han ché (mic du
diéu nay khong dung d6i véi truong hop ctia Apple). Diéu
nay xay ra boi vi khi nghién ctiu cic ¢6 phiéu ¢6 vén héda 16n,
cac chuyén vién phén tich sé cam thdy dé dang dé tim kiém
thong tin cling nhu dé dang tim thiy ngudi mua nhiing béo
cdo. Diéu nay dic biét rdt dung d6i véi nhiing thi trudng
tai chinh méi néi nhu Viét Nam. T4t ca nhiing méi quan
tdm déu danh cho Vincom hodc Hoang Anh Gia Lai thay vi
nhiing mé c6 phiéu nhd nhu thity san Minh Phd. Thdm chi
néu nhu ban dang khuyén ai dé dau tu vao Viét Nam, ho sé
cam thdy an tdm hon néu biét raing da mua nhiing ¢4 phiéu
¢6 von hoéa 16n va dugc nhiéu ngudi sé hitu thay vi di ngugc
lai v&i xu huéng thi trudng, mua c phiéu cic cong ty véi
cdc yéu t6 co ban t6t, dugc giao dich véi P/E kha thdp, muic
6 tlic tit 8% dén 10%/ndm. T6i khong biét phai néi véi ban
rang t6i da nghe bao nhiéu ciu dai loai nhu thé nay: “Peter,
t0i mudn mua 1.000 ¢ phiéu ciia cong ty c6 vén héa lon dang
giao dich vé6i P/E bang 30 va trd cd tiic 3%/ndm.”

Nhu thé thi cac kénh truyén thong ma ching t6i
dang cung cdp két qua nghién ctu cho ho da khuyén khich
chung toi viét vé cac co héi cé chit lugng thip hon, chu
yéu d€ cling c6 niém tin trudc d6 va ddm béao rang ngudn
von diu tu khong chay khoéi cac cong ty dugc nhiéu nguasi
biét dén do, 1a cac cong ty co thé da quang cdo thong qua
ho ti ban dau, cing c6 thé khong. N6 tao ra sy sai léch
trong viéc lya chon ctia nha diu tu, qua d6 tao ra cac yéu to
gay nhiéu trén thi trudng.



254 B PETER PHAM

Xin nhic ban la né khong hoan toan xdu nhung né
tdc dong 1én nhian thic. Khong ai ¢6 thé mién nhiém véi
chuyén nay. Cudi cting thi, nhiing gi ma t6i gidi thiéu 1a dé
cho cdc nha dau tu biét dén sai 1éch nay va gili mot con mat
tinh tdo khi tiép nhan nhiing gi ho doc dugc. Luon nhé can
nhédc ngudén thong tin, ty minh danh gia mét cich nghiém
tuc, va ludn duy tri mot chit can trong vé ly do ton tai cta

mot bdo cdo nghién ctiu cu thé nao do.

Muc dich cia mét hanh trinh khong phai la
dich dén

Hanbh trinh ctia t6i la mét trai nghiém thu vi. T nguoi
hoc viéc day nhiét huyét cho dén mot nguoi chién binh day
tran trd, cau chuyén cua t6i la khdi nghiép, thanh céng, thit
bai va tiép tuc khai nghiép, vin thing tram va chua c6 héi
két. On troi. Néu t6i bd cudc ti ddu, dem theo nhiing gi toi
6 va tu bdo v6i minh ring t6i khong cé kha nang thi bay
gid t6i da khong c6 dugc vi thé toi dang cé. Néu t6i khong
gap anh Toan va nhan dugc sy giup d&é ma téi nghi 1a sé
khong bao gi¢ dén dap ndi ctia anh 4y thi ban da khong cé
co hoi doc nhiing dong nay. Va chic chan 13 t6i da khong
thé hanh phuc nhu bay gio.

Qua trinh hoc tap va nghién ctiu miét mai cta tdi chi
dé chic rang t6i lubn mudn ndm chac cudc séng ctia minh
trong tay. Thi trudng chi la cai d€ hién thuc héa muc tiéu
dy. Néu quyén sich nay c6 thé dé lai cho ban mdt bai hoc
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thi d6 la: ban chi c6 mét cudc doi dang dé séng - la cudc doi
cua chinh ban. Hay hanh dong vdi tim thé dé trong bat cu
quyét dinh nao ma ban cho la diing véi ban than minh. Néu
nhitng kinh nghiém cta t6i tu dau tu va giao dich ching
khodn c6 thé giup ban dat dugc muc tiéu do, khi d6 ching
ta déu dang tién bd.

Chung ta rit dé bj lac trong nhiing tiéu tiét vun vit ctia
kién thtc, dé tré nén tap trung vao hién tai va nhiing thay
d6i hang ngay, cho nén dé ddnh mét tdm nhin dai han. Kinh
t€ va thi trudng khong phai la tdp hop cla nhiing cong thiic
todn, nhiing biéu d6 va cdc mé hinh héi quy thong ké kho
cing va ci ki. Ma, nhu t6i da néi trude day, chung dugc lam
nén bai chinh nhiing thi dinh nghia ching ta nhu nhiing
con ngudi. Nhiing d6 thi d6 dai dién cho hy vong va khao
khdt ctia chting ta, nhu cdu mudn bién nhiing gi ching ta
dang c6 thanh nhiing gi chung ta muon c6 - bién nhiing gi
hién c6 thanh nhiing gi sé c6.

Quan diém chung cta quyén sach nay 1a sy khiém ton.
D¢ tro thanh maét nha giao dich thanh cong trén thi trudng,
dau tién ban phai chidp nhan rang bit chip ban biét nhiéu
bao nhiéu chang nida thi ban van 1 khong thé biét hét thi
truong. Nha kinh t€ ngudi Uc Friedrich Hayek goi d6 la
“van dé thong tin”. Hiéu rang biét tit ca moi thu la diéu
khong tudng, hiéu biét vé mot chu dé cu thé nao do thi co
ich hon so véi viéc c6 gang dé€ hiéu biét hét moi thi vé thi
truong. Néu ban khong thuc sy chip nhén diéu nay, va toi
da gap nhiéu nguoi nhu thé (thinh thodng chinh téi ciing
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khong thé ty minh chdp nhén no), thi giao dich va diu tu
cta ban sé phai tra gia. .

Chung ta phai rét cac khdi niém c6t 16i ctia phuong
phap giao dich clia tdi vao con tau chd sy khiém tén do tu
dudng ma cé nay. Bang cich nhin manh su don gidn cha
thiét k& va két hgp no véi cac théng ké giau y nghia, chiung
ta tao ra nén tang lam ché dya cho cac quyét dinh giao dich.
bdy la phuong 4n tiép can téng thé khi quan sat thi trudng,
loc bdé nhiing dién dich chii quan ctia ching ta vé€ nhiing
su kién ma ching ta nghi rang sé xay ra va tap trung vao
nhiing gi ching ta thuc sy trai nghiém.

Téc gid truyén khoa hoc vién tudng Philip K. Dick da
¢6 lan noi rang: “Thuc té1a cai ma khi ban khong con tin vao
nd nia thi n6 vin khong bién mit”. Trén thij trudng, nhu
ching ta da thao ludn trong chuong 1, cac cach dién giai clia
chung ta vé€ hién thuc c6 thé dan chung ta dén nhiing ngo
cut va nhiing mé cung cua sy bdi rdi, danh lia nhan thic
cta chung ta vé kha ning kiém soat nhiing diéu khong thé.

Bang cach két hgp su tip trung cta ly thuyét thi truong
diu gia vao tuong quan gitta bén mua va bén ban trong
khoang m& ctia nhu la cdc 1at cit cua bién dong gia, chung
ta xac dinh dugc trang thai cia thi trudng mot cach tach biét
khéi nhiing dién dich mang tinh cha quan cta chinh minh.
Giao dich xay ra khi ¢6 da s6 ngudi tin rang miic gia hién tai
khong phan anh ding thuc t€ va toan bo cac hanh dong ctia

ho dua gia roi khoi muic hién tai.
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Vé dep cia mét phuong phdp nhu viy nam & chd
né ton trong sy dién dich khic nhau ctia moi ngudi vé thi
truong ma khong dua ra danh gié tip trung vao viéc gidi
thich xem gia tri hién tai 13 ding hay sai.

Thi truong la chinh né. N6 khong ding va ciling
khong sai.

Cac nha dau tu va nha giao dich ching khodn dédnh gid
gid tri ctia c6 phiéu trong cac khung thoi gian khac nhau, ti
siéu ngin cho dén dai cd mét thé hé. Phan khé nhét d6i véi
ban 14 quyét dinh xem ky nang ctia minh pht hgp nhat véi
khung thai gian nao.

Néu ban la mét nha d4u tu dai han, viéc quan sat tinh
hinh thi trudng vi md sé cho ban biét cin bao nhiéu thoi
gian dé€ tich liy tai san trong khi ban dang ché mét muic
gi4 it rai ro dé gia nhap thi trudng. Ung dung khoang mé
ctia & diy la rat hitu hiéu nhdm xac dinh thoéi di€m ma ban
xudt vén ctia minh. Ly thuyét AMT c6 thé cho ban biét tinh
trang hién tai clia thi trudng trong tuong quan véi mic gia
hgp ly. Di nhién, phan tich co ban ciing anh huéng dén
danh gid d6 nita. Mua c8 phiéu t6t b ¢6 tiic cao 6 gdn miic
gia thdp nhit ctia khoang gia hoi tu trong bién do 1a cach tot
nhit dé€ bu dap lai cong stic chd dgi.

Giao dich 30 12 mét yéu ciu tién quyét bit budc phai
c6. Khong c6 gi c6 thé thay d6i dugc thai gian ngdi trudc
man hinh, hip thu hoi thé cha thi trudng giao dich trong
tiing ngay va qua cic ngay. Su co xat thuc té vao tro choi
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chic chén sé ciing c6 cam nhin ctia ban vé nhiing gi dang
dién ra, nhung dong théi né ciing 1am ban béi réi cho dén
tan lac tiép thu dugce cic tinh hudng giao dich. Phan dng c6
tinh ban nang cua ban trudc mot giao dich thanh cong hay
thit bai 1a cdi sé pht ldp kha ning xti Iy cic mau hinh va kha
nang tryc cam dugc xu hudng sdp dén ciing nhu thai diém
dién ra mdt bién dong.

Su quen thudc vdi cich ma mét c6 phiéu dugc giao
dich sé giap ban ti€t kiém von dau tu va giam dau tim. Céc
giao dich do chi cho ban céc trai nghiém ma khong c6 rui ro
mdt mat khi ban thuc hanh céc chién lugc giao dich dé tich
lity ¢8 phiéu muc tiéu. Hiy xem diéu nay nhu la mdt phan
trong qud trinh phén tich mgt cong ty hodc mét nganh.

Hoan toan chic chin 12 t6i sé khong diing sau lung dé
noi cho ban biét 1a ban d4 1am chua dung. Ban ching phai
quan tdm dén ai trong khi giao dich, ngoai chinh ban than
ban. Toi khong thé dp dit tron ven diéu nay. T6i khong
thdy minh xung d6t véi gia dinh, ban be hay dong nghiép
khi t6i giao dich. T6i chi don gian la tap trung vao viéc ban
ra mot cach dut khodt, khdng tiéc nudi. Qua thdi gian, t6i
hy vong 1a ban sé tim dugc cich t6t nhat d€ dat dén sy doc
ddo ctia ban thin - chinh 13 vu thé c4 nhan ctia ban.

C6 mot-s6 diém ma ban cin luu y vi né rét ¢6 lgi cho
phuong phap giao dich ctia ban. Cic nha tdm ly hoc nghién
citu vé tré nho chi ra rang, bat cd hanh vi nao ngudi 16n 1am thi
tré cling sé€ hoc theo cach tng xt d6. Céc bac phu huynh nén
nhin manh vao cdc hanh vi ma ho muén tré thé hién va diing
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nghi ngoi nhiéu vé nhiing gi ma tré chua dat dugc. Ngay ca
v6i ngudi 16n, ching ta cling thdy ring viéc tap trung vao
nhiing diéu tiéu cyc, am anh nhiing 16i 14m sé chi gieo thém
hat mam that bai cho nhiing 14n ké tiép. Trong khi d6, viéc
ti€p cdn moi thi mdt cach cdi md va tép trung vao nhiing
diém tich cyc sé 1am cho thanh cong tim dén thudng xuyén
hon. Trong giao dich, diéu d6 c6 nghia la ban dén nhan lgi
nhuén ti moét giao dich t6t hay thoat khéi mdt giao dich
kém mdt cach nhanh chéng. Ban khong than van vé chit
1gi nhuén chua lay not dugc hay tic gian vi giao dich hoan
hao ma ban thiét lap da khong dem lai két qua. Téi nhan
thdy 1a t8i da chi c6 hai trong s6 ba giao dich la thanh céng
ma thoi. Néu ban c6 thé gia ting t4i da lgi nhuan ti nhiing
giao dich t6t va gidm thiéu thua 16 tif nhiing giao dich kém
thi tong két lai ban sé tién lén.

Cho du nhiing ndi dung dugc nhic dén & day 14 mot
suy ngidm vé nhiing thing trim cua t4i thi quyén sach nay
lai khéng phai 1a vé€ ban thén t6i. N6 1a vé ban va vé cich ma
nhiing kinh nghiém ctia t6i c6 thé cai thién két qua ctia ban.
Nhu t6i da néi tii dau t6i da cho ban thay téi la ai, c6 luc
t6t hon ciing c6 lac té hon, va t6i hy vong rang sau khi doc
quyén sach nay, ban c6 thé tim thdy ban la ai.

Dai véi t6i, hanh trinh dén luc nay da 1a mét chuyén
phiéu luu mao hiém va toi hiéu ban than minh du r6 dé biét
ring t6i khong thé du bdo dugc diéu gi sé xay ra tiép theo.
Hom nay, d6 1a xay dung mét cdng ty tu vin diu tu thong
qua moéi trudng mang xa hoi. Con ngay mai? Khong sao,
hay d€ cau tra 16i d6 cho ngay mai.
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- T4t ca cac quyét dinh clia ching ta déu c6 nhitng hiu
qua to 16n vé sau.

« Nhiing ngudi thanh cong nhit trong linh vuc nay
la nhiing ngudi biét khai thac t6i da nhiing cong
nghé san c6 chi khong c6 gang sdng tao ra céi gi
dé méi;

» Tién phong cii tién c6ng nghé hién c6 c6 thé dem
lai lgi ich.

- Bao chi déng vai tro quan trong trong viéc tao ra nhiing

sai léch trong nhan thtic ciia nha dau tu ddi véi thi trudng.

o Viéc xdy dyng mot cong ty d€ ban céc néi dung
nay cho ho cho thay diéu dé moét cach ro rang;

o Hay tré thanh ngudi 1am nghién ctu d€ phuc vu
chinh ban va dit ciu hoi trudc tit ca moi thd ma
ban doc duoc.

- Diing lo ling, hay vui vé 1én. Néu giao dich khdng
phai la viéc ctia ban thi hdy nhan ra diéu d6 nhanh chéng va
tap trung vao viéc nao ma ban c6 thé lam t6t nhdt.

« Cudc doi toi da tran ngdp cong viéc giao dich,

nhung d4y c6 thé khong phaila ci danh cho ban;

+ Quyén sach nay ciing c6 tic dung nhu mét huéng
dan dé danh gia cich ban quén ly tién ctia minh;

 Giao dich va d4u tu la phuong tién chi khong phai

la muc dich.



PHU LUC A

CAC THUAT NGU VA PINH NGHIA

Alpha: do luéng mic dd sinh Igi so v6i mét chi sé trong
nam qua. Chi s8 clia san chiing khoan c6 thé dugc xem la
c6 alpha bang 0.

Beta: do ludng mic d6 bién dong clia mét cé phiu so
véi mot chi s trong nam qua. Mét ¢d phiéu c6 hé sé beta
I6n hon 1 c6é nghia l1a mdc do bién thién binh quan cla
¢é phiéu do 16n hon mic do bién thién cla thi trudng va
ngudc lai cho beta nhé hon 1.

Dao ddng vuot ngudng: 1 khoanh khic khi cé phiéu dao
déng vugt qua mic can trén va can dudi cia khoang md
ctia hodac mot khoang gia dao dong hdi tu.

Giai doan gia hai tu: la giai doan ma gia cGa mét ¢ phiéu
dao déng trong mot khoang xung quanh gid tri trung binh,
dudc xem la gia tri hgp ly cta ¢ phiéu.

Gia tri hop ly: la gia tri trung binh ho#c trung vi cdia khoang
gia dao déng héi tu.

Phan tich co ban: 1a cach phan tich gi4 trj ¢ phiéu dya
trén cac bao céo tai chinh cla cong ty do.

GDP: la gia tri tinh béng tién cla tdt ca san phdm va dich
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vy cudi cung dudgc san xuét ra trong pham vi lanh thd trong
mo6t khoéng thoi gian nhat dinh, thudng 1a mdt nam.

Ngay giao dich trong bién dé: la nhiing ngay giao dich
ma hodc mic gia cao nhat hoidc thdp nhat cGa ngay hom
truéc khong bi pha va.

Cac giao dich trong ngay: dé chi cac giao dich ma ngudi
giao dich sé& khéng gil trang thai qua dém. C6 nhiing quy
dinh bdi FINRA lién quan dén céac loai giao dich nhu thé
nay 6 Hoa Ky.

Trang thai thj trudng: day la mét thuat nglr cla Ly thuyét
ddu gia thi trudng (AMT), mé ta trang thai cla thi trudng
theo mot trong ba cach sau: ho#c 1a héi ty, hodc la dang
theo xu huéng, ho#c 1a dang chuyén dich tii trang thai nay
sang trang thai khac.

Dién gial da chiéu: 1a mét khia canh cha nhan thic lién
quan dén viéc mot hinh anh mo hd khéng rd rang c6 thé
s& dén dén nhiéu cach dién dat khac nhau véi cung muc
tin cay.

Khodng md& ciia: 1a khodng gia dugc xem nhu mot lat cit
vé gia trong mot khoang thai gian xac dinh, ma ti dé ching
ta c6 thé dua ra cac quyét dinh giao dich.

D6 1a rao can dau tién ma gia cd phiéu phai vugt qua truéc
khi dat dudc muc gia muc tiéu. M6t lat cat coa khoang gia
ciing ¢6 thé dugc xem nhu mét thanh gia véi cac muc gia
cao nhét, thap nhat, md cla va dong cua tuong ting.
Ngay giao dich ngoai bién d6: 1a ngay giao dich ma hoic
muc gi4 cao nhat hodc thdp nhét, hodc c4 hai clia ngay
hém truéc bj pha va.

Phén tich dinh lugng: la phan tich xu hudng gia dya trén
sy bién déng gia trong qué khi, qua d6 tao ra cac miic xac
suét vé kha nang dao dong.

Chi s@ P/E: cho biét nha d4u tu s&n sang tra gia bao nhiéu



Giao DICH LGN B 263

cho muec Igi nhuan tii mot ¢ phiéu trén thi trudng chiing
khoan. Mt coéng ty ¢ 1 do la Igi nhuan trén mot cé phiéu,
v6i gia ¢ phiéu 1a 10 db la thi P/E Ia 10.

Chi s8 PEG: dugc tinh tif chi s P/E chia cho muc tang
trudng Igi nhuan dy kién clia mot ¢d phiéu dya trén cac
dy bao tif chinh céng ty hodc tif cac cbng ty ching khoan.
Suy dién cida néo: |a mét khia canh cGa nhan thuc, khi dé
bé nao dang ¢ ging suy dién cac hinh &nh va thong tin
ma né khdng c6 thuyc trong thuyc té.

Ngiing giao dich: day ia I&énh tat toan trang thai.

Giao dich theo xu hudng: 12 mot kiéu giao dich cé phiéu
ma Igi nhuan dudc tim kiém thdng qua viéc giao dich theo
cac xu hudng dudc hinh thanh tii trong nhiéu ngay hodc
nhiéu phién giao dich.

Phan tich ky thuat: 1a phuong phap dya vao biéu dé, dé
thj dién bién gia ca va khdi lugng giao dich cta ¢é phiéu
nh&m phan tich cac bién dong cung cau ddi véi c8 phiéu
dé chi ra cach Gng x trudc mét ddi véi gia ca, tic la chi
cho nha phan tich thdi diém nén mua vao, ban ra hay gilt
nguyén c§ phiéu trén thij trudng.

Khéi lugng giao djch: Ia khéi lugng cé phiéu dugc giao
dich trong mét thanh gia trén dé thi.

Mdc chénh léch khdi lugng: 1a sy khac biét trong sé
lugng c8 phidu dugc giao dich & gia mua véi gia ban. Miic
chénh léch I6n hon 0 c6 nghia la ¢6 nhiéu khéi lugng mua
hon khéi lugng ban hoic nhiéu ngudi mua hon ngudi ban
trong thi truing. Diéu tuong tu trong trudng hop mic chénh
léch nhé hon 0.



Phu luc B

CAC Vi DU AP DUNG KY THUAT
GIAO DICH CHUNG KHOAN

Vi du 1: Khi gia pha v6 vung hdi tu

Trong hinh B.1 va bang B.1, ching ta sé tr§ lai vi dy vé
Apple (AAPL). & cu6i phén trinh bay ciia vi du ban s& thdy
phén cac sé lidu thdng ké hd trg cho phan phan tich & day
(b&ng B.3). Sau dgt ban thdo trong cudc khing hoang tai
chinh ndm 2008, Apple da trdi qua mét vai thang xoay
guanh vung gia ti 80 - 103 d6 la. Phudng phap xac dinh
khoang md clia truyén théng sé xem thang Giéng nam
2009 la khoadng mé& clia, nd ¢6 vé sé phat huy hiéu qué
trong dai han.

Vé&i khodng md cua theo thang nay sé gilip chang ta xac
dinh dugc xu hudng cla gia ¢ phiéu trong dai han dé dang
hon. Gia cao nhét trong thang Giéng dat 97,17 d6 la, trang
thai mua sé dugc thiét 1ap trong tuan ciia ngay 2 thang Hai
nam 2009, khi mic gia cao nhat cla thang Giéng bi pha
v va Apple dong clia dat 99,72 d6 la. Khodng dao ddng
binh quan theo tuén 1a 11,06 dé la, nhung gia ¢d phiéu van
chua két thic giai doan hoi ty va giao dich & trong trang
thai 16 trong hai thang tiép theo.
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Hinh B.1 Biéu dd theo tudn clia AAPL 2008-2009.

. . N Gia cao Gia thdp Gia dong
Ngay Gia mé clia . . )
nhat nhat cua

5/1/2009 93,17 97,17 90,04 90,58
12/1/2009 90,46 90,99 80,05 82,33
20/1/2009 81,93 90 78,2 88,36
26/1/2009 88,86 95 88,3 90,13
2/2/2009 89,1 100 88,9 99,72
9/2/2009 100 103 95,77 99,16
17/2/2009 96,87 97,04 89 91,2
23/2/2009 91,65 92,92 86,51 89,31
2/3/2009 88,12 92,77 82,33 85,3
9/3/2009 84,18 97,2 82,57 95,93
16/3/2009 96,53 103,48 94,18 101,59
23/3/2009 102,71 109,98 101,75 106,85

Bang B.1 Dl ligu gia cd phiéu Apple theo tudn giai doan 2008-2009.
Nguén: Yahoo! Finance.
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Trong cach tiép can thi hai, ching ta sé sd dung khai
niém khoang md clta 6 mot mic dd rong han, dé la xem
toan b6 giai doan gia héi tu nhu moét khodng mé clia (vung
dugc t6 khdi trong hinh B.1), ching ta ¢6 thé thdy réng
Apple d3 déng clia vao tuan ngay 16 thang Ba & muc gia
101,59 db la, nhung da thiét lap muc gia cao nhét trong
ndm dén thoi diém d6, qua do6 thé hién kha nang rét cao
muc gia sé dat muic cao hdn trong tuan t6i. SIf dung muc
gia cao nhat ngay 16 thang Ba nhu khoang mé clia ctia
chung ta, AAPL dd md clia ngay 23 thang Ba & muc gia
102,71 d6 la. Khoang ma clia c6 thé chinh |a sy khac biét,
0,77 d6 la, va ching ta c6 thé dat cau héi: néu nhu gia ¢
phiéu Apple ting 0,77 d6 la thi kha ning c§ phiéu sé tang
thém 3,00 do la vao cudi tudn 1a bao nhiéu phan tram?
Cau tra 16i 1a 70,1% (hinh B.3). Vi thé chung ta biét ring
néu Apple ting vugt mic gia cao nhéat ngudng hdi ty Ia
105,71 d8 la thl xac sudt chi 1a 5,3% dé cho muc gia trong
tudn cé thé giam thdp hon muc gia thdp nhat cla tuin
trudc la 94,18 d6 la. Mt khi mic gia dong clta cudi tuén
dat mic 103,50 d6 la thi viing hdi ty gia cao nhdt da quay
trd lai muc dat dudc vao thang 11 nam 2008, xac lap trang
thai 6 muc gia d6 sé c6 kha nang rat cao gia sé tiép tuc
tang. Pay la tuan tang gia th( ba lién tiép sau ba tuan gia
c¢é phiéu giam gia lién tuc trong bién do da dé cap ban diu.
Dén thai diém nay chiing ta cé thé hai long dé nam gid ¢
phiéu cho dén khi chiing ta cé thé thdy hai thanh gia giam
thé hién ddu hiéu dao chidu da xut hién.

Diéu d6 da chi xay ra vao tuin 18 thang Nam khi gia cé
phiéu gidm 0,23 d6 la trong tuan & mic 122,50 d6 la. Néu
ban ra lic nay chiing ta sé c6 thé 16i 19,00 d6 la cho méi ¢
phiéu, tuong duong muc ty suét Igi nhuan 18,4%. Chang
ta I8 ra c6 thé ban mét nlia trang thai vao tudn thy hai gia
dao chiéu bdi vi d6 1a tuén gia giao dich trong bién do tuan
trudc, nhung trong thang d6 Apple da giam 6,00 dé la so
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véi gia m& clta va di liéu thang cho thady rang muc giam
binh quan so v&i muic gia md cda la 11,39 d6 la. Do do6 sé
c6 65% kha ning c8 phiéu sé giam thém 4,00 do la nita.
Mat khéc, cdc con s8 thdng ké theo di liéu tudn ciing chi
ra réng 8 trong s6 11 14n gia c8 phidu Apple c6 hai tudn
giam lién tyc thi gia c8 phiéu sé tiép tuc da giam. Do do,
gia ¢ phiéu sé& co6 thé giam thém trong ngén han. Mat
khac, néu bd qua d8 thj tudn va quan sat dé thj thang thi
ban s& cam thdy khéng c6 gi phai lo sg ca. MUc gia cao
nhét clGa thang truéc da bi pha vd va Apple da md cla
thang cao hon muc gia déng clta cla thang trudc dé do dé
c6 kha nang rét cao |4 4,00 - 5,00 d6 la gidm gia hién tai sé
b4t ddu cho nhiing dot tang gi4 trong nhiing tuén ké tiép.
Né&u nhin theo dil liéu hang thang ban sé thdy khong c6
ly do gi phai ban c¢é phiéu Apple cho dén thang Nam nam
2010 (hinh B.2) v6i mUc Ii 150,00 d6 la trén méi cé phiéu,
tiic gan 150% so véi muc Igi nhuén chi 18 - 20% néu nhin
theo dién bién gia ngan han.
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Hinh B.2 D4 thi gia Apple theo di liéu thang tir 2008 - 2010.
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Phin tich théng ké - AAPL (dir éu tuln)

Xbcsude  D3m
Khodng bién apug 1108 TH ting gia Néu #Bn
TB ting tréa gid mé cia 510 Khodng mér cira
Phé vir mirc gid cao nhit hdm trade su5% Khoing anx tidu
TB gidm dwéri gid mér cira 598 Xdc sudt
Phi vir mmie gis thip nhit hém truée 37.%
Phi v 88.6% TH gidm gid
Ngay giao dich trongbidn &0 g% Khodng mé cira
Phé v c& gid cao nhit vi thip nhit 53% Khodng mye tiéu
Gid mér cira 1 gid cao nhit 0.0% Xdc sudt
i 0 8%

" s b M g #iin 3;1‘;?; B daictala gihes gis LT 5 i
R : - =8 4 e
Tow 18 s 2 n swal
B 3 az % 3 -8 3%
P 6 3u8% + 4 sa% |
& 3 . el 3 * 0%
& 2 gt - 1 X
Phén tich théng ké - AAPL (dirlidu thing)
Xdcsudt __Dolm
Khodng bién dong 275 IH ting gid Néu #Ein
TB tiing trén pid mér clra 1038 Khoing mé cira E 3
Phi v aodre gid caanbhit bdmtradr 6o Kholag mu tidg 3 k-3
TB ghken s i mis i 1 O - |
Phé vo mire gid thip nhit hém rede 38.5%
Phié viy 7a% TH gidm gid Néu
Ngiy giao dich trong bién 48 7% Khodng mé cira %
Phi v cd gis cao nhit vi thip nhit 7a% Khodng my tibu
Gié m& cira 1a gid cao nht 0.0% Xdc sudt
Gis mér cira B pi nhit
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Hinh B.3 Céac dif lidu théng ké hd trg cho ¢ phi€u AAPL.
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Vi du 2: Ban khéng
khi gia pha v8 vung hdi tu

Vi duy ké tiép thi hoan toan ngugdc lai so véi vi dy ban dau.
& cudi phan phan tich cing c6 dinh kém cac con s6 théng
ké h trg ndi dung phan tich 6 day (hinh B.6). Chang ta sé
dung ma cé phiéu clia Ford (NYSE:F) dé trinh bay vi dy.
M4 c6 phiéu nay da tang lién tuc cho dén gitia thang Giéng
n&m 2012 khi mét lugng I6n nha ddu tu bat dau chét 15
& muc gia 13,00 dd la trong khi dé6 muc gia mua vao cho
lugng i6n nha dau tu khoang 12,00 dé la, gia hdi tu trong
khodng thdi gian 4 thang.

Céc con sé théng ké theo thang cho thdy khoang dao ddng
binh quan theo thang cla Ford la 2,03 db la, do dé ching
ta hoan toan cé co s dé nghi ngd khi bién do nay giam
xudng chi con 1,1 dé la trong sudt ba thang. Hon nda, cac
théng ké theo tudn cho thdy khoang dao dong binh quan
la 0,95 d6 la va ¢ phiéu da khéng thay déi hon mét nlia
bién do dé trong sudt 5 tudn & thoi diém déu thang Tu khi
da gidm gia bat dau.
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Hinh B.4 Vi du pha v8 khoang hdi tu cla gia c¢d phiéu Ford 2012,
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Ngay Gis mé cia Gia iao Gid thdp Gla déng

nhat nhét clia
26/03/2012 12,45 12,61 12,18 12,48
02/04/2012 12,5 12,95 12,32 12,47
09/04/2012 12,26 12,29 11,65 11,92
16/04/2012 12,01 12,05 11,39 11,41
23/04/2012 11,15 12,04 11,15 11,6
30/04/2012 11,42 11,47 10,63 10,67
07/05/2012 10,53 10,86 10,4 10,58
14/05/2012 10,41 10,53 9,96 10,01
21/05/2012 10,02 10,68 10 10,6
29/05/2012 10,69 10,88 10,06 10,12
04/06/2012 10,15 10,78 9,91 10,66

Bang B.2 Céac di liéu gia lién quan.
Nguén: Yahoo! Finance.

Bang B.2 thé hién cac dii liéu gia trong giai doan ma ching
ta dang xem xét. Tuén bat ddu ngay 09/04 da mé& cla véi
gia thdp hon muc gia thdp nhét cda tudn trudc, qua do
thé hién kha nang rét cao mic gia sé giam 0,5 dé la so
v@i mic gia md clra. Ford md clia & muc gia 12,26 dé la,
ching ta dua ra nhan dinh réng néu gia cé phiéu giam
xuéng mdc 12,00 d6 la thi 56,4% kha ndng gia sé gidm
thém 0,24 d6 la niia, qua dé phé v8 muc gia thdp nhat cla
khoang héi tu. Gia gidm vdi thanh khoan tang gap déi so
vGi binh thuong. Bén day khoang md clta 0,26 d6 la sé
déng vai trd nhu mot hé théng canh bao s6m cho kha nang
thi trudng sé& gidm qua vung hdi ty gia hién tai. Hon nia,
khoang dao dong gia hang thang sé no6i cho ban biét réng
c6 kha nang rét cao gia c8 phiu sé khang thay déi nhiéu
s0 véi miic gia mé cla.

Do dé viéc thuc hién ban khéng khi muc gia déng cidia tudn
& duSi muc 12,00 d6 la, chinh xac 1a 11,92 d6 la c6 thé sé la



mot hanh dong khén ngoan. Ford md clra tuan t6i 6 mic gia
12,01 d6 la. Xac suét 1a 66,1% dé néu cé phiéu tang 0,10
dd la so véi muc gia mé cifa thi gia cé thé sé tang vugt qua
mc gid cao nhét tudn trudc, sé la diu hiéu cGa ngudi mua
dang xuét hién dé hé trg gia. Diéu d6 da khong xay ra khi
gia chi tang dén 12,05 d6 la réi giam manh. Gi& déng cla
& muc 11,88 dé la vao th( hai ngay 16 thang Tu. Vao ngay
17, Ford m§ clta 8 muc 11,98 d6 la va dat muc gia cao nhét
trong ngay & 12,00 dd la véi 77,7% co hdi dé vugt qua muc
gi4 cao nhét clia ngay thd hai 1a 12,05 d6 la. Mt I18n nda
né lai that bai va gidm xuéng muc 11,90 dé la. Bay giG ban
dang bAt ddu tin ring sé c6 thé c6 thém mot tudn gidm gia
nifa va ban bét dau c6 thé dé yén giao dich nay cho dén khi
hai thanh gia ddo chiéu theo dil liéu tuén xuat hién

Tuan ké tiép, gia ¢ phiéu ting nhung nd khéng vugt qua
muc gia cao nhéat cla tudn truéc. Trong pham vi bai viét
nay, t6i cam thdy khong c6 thai diém phu hgp dé thoat khdi
giao dich nay. N&u cd, sé c6 mdt cd hoi khac vao thang
S4u dé thyc hién mot giao dich ban khéng khac ma khéng
cén phai dong lai trang thai ban dau. Viéc xay dung trang
thai 1an hai nay ciing tuong ty nhu 1an dau tién.
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Hinh B.5 D4 thj gi4 thang trong giai doan 2011 - 2012.
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Phin tich théng ké - Ford (d& Béungiy)

Xdcsule  Dglon
Khoing bikn dong 039 TH ting gid #Ein
TB ting trin gié mdr cirx 0.46 Khoing mé civa 220
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Phin tich thing ké - Ford (d& Béu culin)
Xﬁ.ﬂlﬁ Délon
Khaoing bién 3jng 0.95 TH ting gis N #Bn
TB ting trén gid mér ara 045 Khoing mé coa aog 120
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Phi vi mirc gid thip nhit hom trwéc  455%
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Hinh B.6 Cac dil ligu théng ké ngay va tuén.
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Giai doan tiép theo thé hién viéc tim diém thoat ra dang
tr@ nén kho khian. Pa cé khoang thsi gian 5 tuédn tu thang
Nam dén thang Sau, gia dao dong trong mot khoang hdi
ty (duge danh ddu bing mot mii tén trong hinh B.5) ma
dugc thé hién rét rd theo di liéu theo ngay va tuén (di
lidu khéng dudc thé hién & day) ring tién cha ban dang
nim chét moét ché va dang chd dgi mét diéu gi dé xay
ra, ma didu dé co6 thé tao nén mdt budc ngoit Ion. Cac
di lieu theo ngay c6 thé cho ban nhiing ggi y cén thiét
vé xu hudng cla thi trudng, nhung nhiing tin hiéu nay cé
thé mang it stic n&ng can thiét néu chang ta nhin 8 nhiing
khung thdi gian dai han. Hay theo ddi gia c8 phiéu Ford tif
d liéu thang thong qua hinh B.5, né sé cho ban thdy mét
Xu hudng gidm gia, vi thé xac nhan viéc pha v8 vung gia
héi ty dya trén dé thi gia theo tudn s& Ia mdt co hoi khac dé
thém vao céc trang thai ban khdng hién tai néu ban mudn.



274 ®m PETER PHAM

Vi du 3: Xay dung mét giao dich

L& ra toi s& trinh bay cac vi du khac dé xem ching ta s&
st dung nhiing k¥ thuat trong Giao Dich Ldn dé thiét lap
cac giao dich nhu th& nao, tuy nhién t6i nght ring sé hgp
ly hon néu toi trinh bay tiing budc vé cd ché lam thé nao
dé xay dyng cac cong cy cén thiét dé phan tich mét giao
dich. Tém lai, ti & trinh bay lai lam thé& nao t6i c6 thd xay
dung hai giao dich trén mét cach thi cong ma khéng cén
phai cé cac di liéu tdn kém. Nhd réing ching ta c6 thé co
cac giao dién tng dung (APIs) cé sdn dé ban c6 thé tich
hop vao phdn mém Excel va xU ly ty ddng, tuy nhién tdi sé
thuc hién lai tiing budc dé ban c6 thé dé hinh dung.

Budc d4u tién trong qua trinh dé | lya chon mét ¢8 phiéu
va lya chon mot thiét k& ca hoi giao dich nhat dinh ma ban
mudn thuc hién. Cac vi du 1 va 2 1a cac loai thiét ké co héi
cu thé ma trong thyc té ching ta phai can nhiéu thdi gian
dé nghién clu chi khong phai chi dan gian nhu thé. Trong
thuc té ban thudng phai bé thai gian dé phan tich tim ra cac
¢é phiéu c6 tinh hinh co ban t6t (hoac la nhiing c8 phiéu
cuc ky xdu, néu nhu ban la nhitng nha dau tu di ngugc thi
truding) dé co thé tao 1ap cac trang thai. Cac trang web nhu
Yahoo! Finance c6 thé cung cép di liéu cho cac ban phén
I6n ¢d phiéu va cac chi s ma ban quan tam.

Day la qua trinh lam sao t6i xay dung cac vi du trong quyén
sach nay. Quy trinh ¢ ban nhu sau:

1. Vao trang ¢ phiéu can xem xét;

Vao muc lich sl gia & cac thanh sat bén trai man hinh;
Xac¢ dinh giai doan thdi gian can phan tich;

M3 dit lidu tryc tiép trén Excel

A

Thuc hién cac thng ké cho méi khung thsi gian.
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Céc dudng dan nay sé cung c8p cho cac ban cac loai gia
can thiét cling nhu khoi lugng khdp Iénh cho cac khung
thdi gian tU ngay, tudn dén thang.
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Hinh B.7 D4 thj di liéu gia theo thang trong 11 nam
ctia ¢§ phiéu Coca Cola.

D6 don gian 1a nhitng gi ban can c6 dé thuc hién phan
tich. Phan con lai la viéc xay dung cac mé hinh kiém tra
két qua qua khit ma sé mang lai cac di liéu ma ban dang
quan tam.

D&i véi vi du nay, t6i s& dung méa ¢d phiu KO clia Coca
Cola. Hinh B.7 1a dd thi gia theo thang trong sudt 11 nam
qua. Nhiing ¢ phiéu nhu Coca Cola thi rdt t6t béi vi dii liéu
c6 rat dai nhd lich st hoat déng tui rat 1au cta cong ty. Nhin
vao dé thi gia dai han, cling giéng nhu cac dé thi gia trong
quyén sach nay, dugc |y ti cac di liéu trén internet dugc
tai vé file Excel 2010. Chung ta thdy réng gia cé phiéu dao
dong trong khoang tii 40 - 90 d6 la trong 11 ndm qua, diéu
do c6 nghia réing toan bd bd dit liéu déu lién quan vé mat
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théng ké. M6t ¢6 phiéu ma da tang rat nhidu nhu AAPL thi
rdt kho khi st dung cac dit liéu ¢6 lich s dai béi vi 10 dé la
tang so v6i muc gia 80 1én 90 dé la thi dang ké hon nhidu
khi gia chi thay déi tir 600 lén 610 db la.

Dé xay dyng mét dé thi gia trong Excel rat dé& nhung t3i
thiéu ban phai c6 cac muc gia mé clia, gia déng ciia, gia
cao nhét va gia thap nhat. Tiép theo sap xép cac dit lidu tu
xa nhét dén gan nhat theo thdi gian, sau d6 danh ddu cac
6 tuong Uing va chon loai dd thi ti danh muyc ¢6 sén.

Dé xay dung mét bang tinh dé phan tich gia cé phiéu, chi
cén |8y bo dii liéu dugc tai vé va dan truc tiép vao trong
mot bang tinh da dugc thiét ké sén cac bang biéu, cac cot
khac sé thuc hién cac tinh toan thdng ké.

Cac di liéu dugc nhap vao céc 6 da danh dau san. Cac cot
khac sé tu dong cap nhat va bang tinh sé ty tinh toan, va
ngay lap tdc dua ra cac két qua. Hay dé cac cot sau day
theo thi tu:

Ngay ting hodc giam so véi gia mé clia: Mot ham IF thé
hién chénh léch cla gia dong clia va gia mé clta sé trd
vé s 1 néu nhu dang la ngay ting diém va -1 néu day l1a
ngay giam diém. Néu gia dong cifa i6n hon gia mé cifa thi
khi d6 gia tang va ngudc lai. Viéc trd vé s6 1 va -1 sé gilp
xac dinh chudi ngay ting diém hoic giam diém & cét sau.
$6 ngay téang lién tuc: Ham IF yéu cu néu cét G bing 1
thi khi d6 hay thém né vao gia tri ké tiép trong ¢6t H, néu
khong thi sé tra vé s6 0. Bdi v6i 6 H3, néu 6 G3=1 thi khi
dé6 cong H4 va G3, va sé tra vé s6 2 trong trudng hgp nay,
néu khong sé tra vé 0. Cot nay dugc dung dé tinh do dai
clia cac dot tang gia.

$6 ngay giam lién tuc: Sé tuong ty d8i véi trudng hop trén
nhung ham IF s& khong dém s6 1 ma s& dém s6 -1 dé thé
hién s6 ngay gidm gia. Vi dy nhu déi véi 8 15, néu 6 G5=-1
thi khi d6 sé cdng G5 va 16, trong trudng hgp nay sé l1a -2.
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Cot nay dugc dung dé tinh dé dai clia cac dgt gidm gia.
Vugt mic gia cao nhat hém trudc: Sé sif dung ham IF dé
kiém tra néu nhu mic gia cao nhét trong ngay dang cao
hon muc gi& cao nhat clia ngay hom trudc. Néu vay thi sé
trd vé s6 1 n8u khong thi sé dé tréng.

Vugt muc gid thdp nhat hém trude: Tuong ty nhu cét
“vugt mlc gia cao nhat hém trudc” nhung dugc ding dé
kiém tra lidu muc gia thap nhat ngay hém trudc cé thé bj
pha v8 hay khéng.

Tdng s8 lan pha v8 cac ngudng cao nhit va thdp nhét
hém trude: Cac 6 clia cot nay dugc tinh bing téng cla hai
c6t trudc dé tim nhitng ngay ma muc gia cao nhat va thap
nhét ngay hém trudc déu bi pha v3.

Ngay giao dich trong bién dé: Kiém tra xem liéu 6 “Téng
s6 14n pha v& cac ngudng cao nhdt va thap nhat hém
tru6c” bdng 0 béng cach st dung ham IF. Néu cot L=0 thi
khi d6 tra vé 1 néu khong sé& dé tréng.
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A B C D E F G H | J K L M N

Gia Giad Gia h y y ’ t  Tongsé  Ngay
mo cao thap © o Nga mite  tan pha giao  phaci2
nhit nhat giam cao thap  ngudong  dich nguing

giam lién nhat nhat trong
tue . hom hém " bién
trudc  trudce dé

3 4545

4  OI/11 474 5045 4646 4696 -1 0 -1 1 0 1

5 0110 465 4949 4401 4788 1 1 0 0 1 1

6 01/09 4892 50.7 4525 4685 -1 0 -1 1 0 1

7 01/08 447 4985 435 48.67 1 1 0 1 I 2 1
8  01/07 45 472 43.665 446 -1 0 -2 0 0 0 I
9 01/06 474 479 42.59 45 -1 0 -1 0 1 1

10  01/05 46.19 4935 44.6 474 1 2 0 1 0 1

11 01/04 4516 4845 4237 46.19 1 1 0 0 1 1

12 01/03 53.03 539 4376 4516 -1 0 -3 0 1 1

13 0102 575 6099 5141 53.03 -1 0 -2 0 1 1

14 01/01 6094 6219 5519 58 -1 0 -1 1 0 1

Hinh B.8 Xay dung bang tinh phan tich di liéu.
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Ngay ca mic gia cao nhat hoic thap nhét hom trudc bij
pha va: Mot ham IF khac sé dugc ding déi véi 6 “it nhat
muc gia cao nhat hodc thdp nhat hém trudc bj pha v6” &
cot L dé xem liéu ca muc gia cao nhat va thdp nhéat ngay
hém trudc c6 bi pha vé hay khong. Néu 6 “Téng s 1an pha
v cac ngudng cao nhat va thap nhat hom trudc™= 2 thi khi
d6 trd vé 1, con néu khong sé dé tréng.

Hinh B.9 1a trudng hgp mé réng cha hinh B.8, khi cac théng
ké con lai dugc tinh toan. Cha y réng cac cot t G dén N
van 12 m6t phan trong bang tinh, né chi bi gidu di dé don
gidn bang tinh théi.

Muc thay ddi gia mdi ngay: Day la gia tri tuyét déi cta
chénh léch gilla mic gia dong cla hém nay va mdc gia
déng ctia ngay hom trudc.

Khodng dao ddéng gia: Day la chénh léch gilta muc gia
cao nhét va-muc gia thdp nhat trong ngay, déng thai thé
hién d¢ day cla cac mdc gia trong ngay giao dich.

Muic gia cao - mUc gia mé cua: Day l1a muc chénh léch gitia
mc gi& cao nhét trong ngay va mic gia md cla trong ngay.
Mlc gia mé clia = muic gia cao nhét: Ham IF dugc s
dung dé so sanh muc gia md clta va muc gid cao nhét
trong ngay. Néu béng nhau thi n6 sé trd vé 1, néu khéng
sé trd vé s6 0 ho#c dé tréng.

Muc gia mé& clia - muc gia thap nhat: Day 1a muc chénh
léch giGta mic gia ma clia va muc gia thdp nhat trong ngay.
Mdc gia mé clia = mic gia thap nhat: Ham IF dudc sU
dung dé so sanh mic gia mé clia va muc gia thdp nhét
trong ngay. Néu béng nhau thi n6 sé trd vé 1, néu khong
s& trd vé s6 0 hodc dé tréng. Nhiing thi duy nhat con lai dé
xay dung la cac théng ké tém tat & hinh B.10. Trong phéan
ndi dung chinh, t8i chi trinh bay cho cac ban cac hinh chup
nhung mét 1an nita, ching ta sé thyc hién lai tiing budc.
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Muic thay d8li gid trung binh: Day la trung binh cta khoang
dao déng h&ng ngay sl dung ham Average trong Excel.
Muic ting/gidm trung binh trén dudi mic gia mé clia moi
ngay: D4y la trung binh cla cot thé hién chénh léch gida
mUc gi4 cao nh&t/thdp nhat dGi voi mic gia mé clia. N6 thé
hién trung binh gia thay ddi bao nhiéu so véi muc gia mé
clta & cac khodng théi gian nhat dinh (ngay, tuén, thang).
Xac sudt pha v8 mic gia cao nhit/thap nh&t hém truée:
Téng clia mot cot dé tinh toan s& 1an muic gia cao nhét
hodc thdp nhét bi pha v& trong thang dé. Day la cot téng
clia c6t: “Pha v3 muic gia cao nh&t?” hoic “Pha v3 muc gia
thédp nhét?” Sau d6 n6 dudc chia cho cdt tdng quan sat dé
xac dinh ty [& phan tram.

Téng s 1dn pha v8 miic gia cao nhat hodc thap nhat: Lay
téng s8 ngay ma hodc mic gia cao nhét hoic mlic gia thap
nhét déu bj pha v chia cho téng s6 ngay quan sat.

Xac suat ngay giao djch trong bién dé: Lay téng sé lan
mc gia cao nhat hoac thdp nh&t ngay hém trudc bj pha vo
chia cho t8ng 6 ngay quan sat.

Xdac sufit cd mic gia cao nhat va thap nhat déu bi pha
v8: L4y t8ng s6 ngay ma mic gia cao nhat va thdp nhat
déu bi pha v8 chia cho téng sé ngay quan sat.

Xdac suit miic gia mé ciia 1a muc gia cao nhat/thdp nhat
hém trude: D& 1a xac sudt ma muc gia mé cifa sé la mdc
gia cao nhat hodc thdp nhét trong giai doan thdi gian xem
xét. N6 dugc tinh bang s6 ngay ma muc gia mé clia bang
muc gia cao nhét hoac thap nhat hém trude chia cho téng
s8 ngay quan sat.

Trong chudng 3, ching ta da xem xét qua viéc slf dung
ham COUNTIF dé tinh t8ng s 1an xay ra cac sy kién theo
diéu kién (vi dy 1a cé bao nhiéu 1an muc gia ting hon 0,25
do la so véi mic gid m& cla). T4t ca cac thdng ké khac
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dugc xay dung bang cach s dung ham COUNTIF d6i véi
¢t “Mc gia cao nhét - mdc gia md clra” hoic cot “Mc gia
thap nhat - mic gia mé clia” .

D4 thi thé hién xu huéng trong hinh B.10 ciing dung ham
COUNTIF theo cach tudng ty ngoai trif viec n6 dang s
dung di liéu ca c6t D6 dai chu ky tang/giam gia va dang
kiém tra do dai dudc xac dinh & dau dong.

Xacsuit  Délon

Khoing bién djng 2178 TH ting gid Néu #hin
TB ting wén gii mé civa 10.36 Khoing mé cia »
Phis v mirc gid cao nhit him mode 6o Khoing mu tién 5 2
TB gidm dwi gid o cia A9 Xdc suit m
Phi v miec gia thip nhit hémn trove  38.%
Phi v 7a% THgidmgid Nés *6n
Ngiy giao dich rrong bién 36 7a% Khoing m& cira -6 .
Pha vir ch gid cao nhit va thipnhit 7a% Khoing muc tidn -30 13
Gli mé et Li gid cao nhie oo% Xdc sudt 65.00%

Gk mo ova 1a gk nhit . 00%

D i cha ki ving gid #in ‘x:;-;“ D5 did chm M gk gik #Bn :&
x s a "
* 4 S0.0% Y 5 4%
3 4 °0o% 3 3 %0.0%
4 2 50.0% -+ x owo%
5 2 oa% E) ° wo0%
. 2 es% % 3" eDIV/o!

Hinh B.10 Vi du vé tém tat cac théng s6 thdng ké clia ¢8 phiéu.

Thé thoi, van dé bay gid chi con la viéc lya chon cac khung
thdi gian can phan tich (d{ liéu ngay hay tuan hay thang)
va nhap cac dii liéu tir trang Yahoo! Finance vao trong cac
bang tinh nay. Sau khi da dugc trang bi vdi cac cong cu
théng ké, bay gid ching ta da bat ddu cé thé xem xét cac
c8 phiéu dé xem liéu cé nhiing co hdi dau tu xuat hién hay
khéng thoi.



Phu luc C

CAC Vi DY VE BANG TiNH EXCEL

Dé&i v6i cac kiém tra dao chiéu dugc thuc hién trong
chuong 4, day ia cac budc can thuc hién dé thuc hién
phan tich mot c§ phidu cu thé nao do.

1.

Nhap cac mic gia (cao nhét, thdp nhat, mé cia,
déng clia) ti cac ngudn di liéu (vi du nhu Yahoo!
Finance ho#éc Forexpros.com).

& cot ké tiép, xay dung mét ham didu kién dé danh
gia do dai clia cac dot ting gia. Cot nay sé tra vé
cac con s8 thé hién sé ngay c¢é phiéu ting gia lién
tuc. Néu c6t nay thé hién sé 0 thi c6 nghia 1a ngay
hém dé gia c8 phiéu da giam.

Y nghia ca ham nhu sau: néu gia dong clia > gia
déng clia ngay hom trudc thi sé 1dy 6 trudc dé cong
thém 1, néu khong sé tra vé s 0.

Néu muc gia dong clia 6 cot E va kiém tra cda ban
dugc thuyc hién & ¢t H, thi cu phap trong excel nhu
sau: IF(E2>E1, H1+1,0).

Sao chép cong thic trén xudng cac 6 bén dudi.
& cot ké tiép, thiét 1ap cac didu kién sau dé Iya chon
ngay nao trong nhiing ngay sau day la ngay thu ba
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trong xu hudng ting va dé kiém tra tinh thanh cong
hay that bai clia viéc thiét 1ap.

» Viéc tinh toan nhu sau: néu ngay hém trudc khac 2
thi trd vé s 0, néu béng 2 thi kiém tra liéu muc gia
cao nhat ngay hém nay I6n hon muc gia cao nhat
ngay hém trude, ndu khéng thi tra vé sé 0, sau do
kiém tra xem liéu muc gia thdp nhat cda mic gia
thap nhat hém nay va hai mic gia thap nhit cla hai
ngay ké tiép I16n hon mdc gia thdp nhat cla cac mic
gia thap nhét ctia hai ngay truéc, néu cé thi tra vé sé
2, con khdng sé tra vé s6 1.

+ Ham IF dau tién dé kiém tra liéu hai ngay trudc day
co phai 1a nhiing ngay gia tang hay khong. Néu
khéng thi diing lai va tra vé s6 0.

+  Sau d6 kiém tra xem liéu muc gia cao nhat hém nay
so v6i mic gia cao nhét, day la tiéu chi dé mua cd
phiu. Néu khéng thi tra vé 0.

+ N&u mUc gia thdp nhét hién tai va mdc gia thdp nhat
clia hai ngay ké ti€p khéng thdp hon mic gia thdp
nhét clia hai thanh gi4 dao chiéu (nghia la hai muc
gi4 thdp cla hai ngay trudc) thi khi do viéc thiét lap
trang thai ia thanh cong, sé trd vé sé 2, néu khéng
thi viéc thiét tap la thét bai va sé tra vé s 1.

« Cu phéap trong Excel sé la: IF({Pre. Day counter})
<>2, 0, IF({High}>{Previous High}, 0, IF{Min(Range
of today + Next 2 lows)} > {MIN(Range of two
previous lows)},2,1).

+ N6 sé tra v& 0 néu nhu khéng c6 co hoi dé tao Iap
trang thai mua, 2 néu nhu co hoi dé thiét lap trang
thai thanh c6ng va 1 néu nhu Iénh diing giao dich
dudc thuc hién khi muc gia thdp trong ngay da vi
pham muc gia thdp nhét cla xu hudng.

+ Sao chép cdng thic trén cho cac 6 con lai.
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4. Si dung hAm COUNTIF dé phi khéi toan bd vung
két qué tinh dugc & trén va tinh t8ng t4t ca cac s6 2
va s6 1 d4 hién thi. Chuing ta sé sli dung hai 6 d4 tra
vé téng s6 2 va tdng s6 1.

Cu phap trong Excel sé 1a : COUNTIF({cell#1 cell#last}, 2).

5. Trong cot thd 3 sé tinh t8ng s6 2 va s6 1, n6 sé
cho biét s6 lan cac co hoi giao dich ching khoan
xuat hién.

6. Sau do6 chia tdng s6 2 ¢6 dudgc cho tdng s6 lan dé
xac dinh ty I& thanh ¢céng.



Phu luc D

DU LIEU HO TRG CHO Vi DY NVDA
G TAI CHUONG 4

Phin tich théng ki - NVDA(dE Béu ngiy)
Xdcsuie  Dilon
Khoing bién d8ng 0.76 TH ting gid
T tang trén gid mé cira 035 Khoing mér cira
Phi v mivc gid cao nhit hém trwée 4&o% Kholngmuc tibu
TB giam duwéi gid md cira 040 Xdc sudt
Pha v& mvirc gia thilp nhit hém awéc  13.6%
Phi v gra% TH gidmgid
Ngay giac dich trong bién 8 .l Khaoing mé cia
Phi vd ca gid cao nhile v thipnhit 83% Khoingmuc tida
Gid mir oira L ghd cao nhi Xdc sudt
Gid mé cira 1a @i thip nhie

0 43 chu X glimgth

¥ [ <
3 % wi% k]
) x soa% -
& ¢ . woo% E3
KN o Tapmet -
Phin tich théug ke - NVDA{dir liéu tuin)
Xac swit  Dblon
Khaoing bién abng 154 TH ting gid Néu #Bin
TB ting trén gid m& ara 075 Khoing m& cia ox 408
Phi v& maire gid cao nhit hésn trave £9.7% Khoingmuc tibu 0.2
TB giim duoi gié mi cin 030 Xdc suiit
Phi v& mire gid thip nhit hém nade 427%
Phive 95.5% TH gidm gid Néu #Bn
Ngay giao dich trongbién 3 n4% Khoing mé cira oz 105
Pha vé ci gid cao nhit va thipnhi: 10.6% Khoingmuc tibu 6.3 69
Gid mé cra b gid cao nhix 00% Xdc sudt m
Gid mér cira 13 gid nhic

D di cra I Gimge gk Min o e B & che ki giio gid #in B chid
Y 34 -2 3
2 u BE% - E-4 486%
3 s Se3% 3 3 5%
] 3 20.0% - 5 sk
5 2 s0.0% % x foo%
3 v K. ] . - Y L an%
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